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Introduccion

Uno de los principales objetivos de la actividad econédmica es el incremento de la
produccion y de los servicios para distribuirlos en la poblacién; es decir, la forma de
incrementar el monto de bienes y servicios mediante la combinacion de factores
productivos. El estudio de la contabilidad nacional es importante porque en ella se
manejan conceptos de produccidén, consumo, empleo, etc., a nivel de la economia en
su conjunto. Es precisamente en esta area de analisis econdomico donde se encuentra
el estudio de la Balanza de Pagos, al interior de ésta, la cuenta corriente, y a su vez, la

balanza comercial de bienes y servicios.

La Balanza Comercial de México a enero de 2009
Es importante sefialar que la balanza comercial es la diferencia entre exportaciones e
importaciones, el registro de las “entradas” y “salidas” de un pais durante un periodo

de tiempo.
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Fuentes: Elaboracion propia zafranet.com con datos de inegi

La ultima informacidon revisada de comercio exterior mexicano de enero de
2009 y publicada la segunda semana de marzo, muestra un déficit de la
balanza comercial de (-) 1,558 millones de délares, mismo saldo que se dio a
conocer con las cifras oportunas. Dicho saldo negativo es menor al registrado
en el mes previo de (-) 2,066 millones, asi como al observado en enero de
2008 de (-) 1,764 millones.

En el primer mes del presente afio, el valor de las exportaciones de mercancias resulté
de 15,231 millones de ddlares y se integré de exportaciones no petroleras por

13,323 millones y de productos petroleros por 1,908 millones. Las exportaciones
totales reportaron una variacién de (-)31.5 por ciento con relacién a su nivel en enero
de 2008, tasa que se derivo de caidas de (-)54.2 por ciento de las exportaciones
petroleras y de (-)26.3 por ciento de las no petroleras. Esta ultima cifra se originé de
descensos anuales de (-)26.1 por ciento de las exportaciones no petroleras dirigidas al
mercado de Estados Unidos y de (-)26.8 por ciento de las canalizadas al resto del
mundo.



El valor de las importaciones de mercancias en enero de 2009 fue de 16,789 millones
de ddlares, lo que implicé una contraccion de (-)30 por ciento respecto al dato de igual
mes de 2008. Esta tasa respondid a disminuciones de (-)52.4 por ciento de las
importaciones petroleras y de (-)27.3 por ciento de las no petroleras. En enero
pasado, las importaciones de bienes de consumo mostraron un descenso anual de
(-)44.2 por ciento, las de bienes intermedios de (-)30.1 por ciento y las de bienes de

capital de (-)10.3 por ciento.

Tabla 1. Balanza Comercial de México a Enero. Descripcion detallada

2009
Concepto M|IIc,>nes de Variacion % anual
Délares

Exportaciones Totales 15,231.50 (-) 31.5
Petroleras 1,908.00 (-) 54.2
No petroleras 13,323.60 (-) 26.3
Agropecuarias 690.9 (-) 9.8
Extractivas 98.3 (-) 43.3
Manufactureras 12,534.40 (-) 26.8
Importaciones Totales 16,789.10 (-) 30.0
Bienes de consumo 2,209.60 (-) 44.2
Bienes intermedios 11,965.40 (-) 30.1
Bienes de capital 2,614.10 (-) 10.3
Saldo de la Balanza Comercial (-) 1,557.6 (-)11.7

Fuentes: Elaboracién zafranet.com con datos del inegi

Nota: Debido al redondeo la suma de los parciales puede no coincidir con el
total.

Saldo de la Balanza Comercial

De acuerdo con la informacién revisada de comercio exterior de enero de 2009, la
balanza comercial mostré un déficit de (-)1,557.6 millones de délares. Dicho saldo
resulté de la combinacién de un superavit de 642 millones de ddlares en la balanza
comercial de productos petroleros y de un déficit de (-)2,200 millones en la del resto

de los productos.



Tabla 2. Saldo de la Balanza Comercial. Analisis Histérico mensual. (millones de délares)

2008 2009

Concepto Septiembre | Octubre | Noviembre | Diciembre | Anual Enero

Exportaciones 3,466 3,310 2,320 1,740 50,639 1,908

Importaciones 3,649 3,106 2,546 2,093 36,274 1,266
Saldo Superavitario -183 204 -226 -353 14,365 642

Fuentes: Elaboracion zafranet.com con datos del inegi.

Exportaciones Totales

En enero del presente afio, el valor de las exportaciones de mercancias fue de

15,231.60 millones de ddlares, monto que implico una caida de (-)31.5 por ciento frente al
dato de igual mes de 2008. Dicha tasa reflejo disminuciones de (-)54.2 por ciento de las
exportaciones petroleras y de (-)26.3 por ciento de las no petroleras. Esta ultima tasa se
origind por descensos de (-)26.1 por ciento de las exportaciones no petroleras dirigidas al

mercado de Estados Unidos y de (-)26.8 por ciento de las canalizadas al resto del mundo.

Exportaciones totales
petroleras y no petroleras
Por sector de actividad (millones de délares)
100 % = 15,231.60
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Fuentes: Elaborad on propia zafranet.com con daos del Ineg.

En enero del presente afio el valor de las exportaciones de mercancias fue de

15,231.60 millones de délares, monto que implicé una caida de (-)31.5 por ciento frente
al dato de igual mes de 2008. Dicha tasa reflejé disminuciones de (-)54.2 por ciento de las
exportaciones petroleras y de (-)26.3 por ciento de las no petroleras.




Tabla 3. Exportaciones no petroleras a distintos mercados

durante enero de 2009. (por cientos)

Concepto Participacion Var;anclzgv %
Total 100 (-) 26.3
Estados Unidos 80.88 (-) 26.1
Automotriz 12.73 (-) 50.0
Otras 68.16 (-) 18.9
Resto del Mundo 19.12 (-) 26.8
Automotriz 2.89 (-) 51.4
Otras 16.23 (-) 19.5

Fuentes: Elaboracion zafranet.com con datos del inegi.

Nota: Debido al redondeo la suma de los parciales puede no coincidir con el total.

Estructura de las Exportaciones

La estructura del valor de las exportaciones de mercancias en el mes de referencia fue
la siguiente: bienes manufacturados 82.3 por ciento, productos petroleros 12.5 por
ciento, bienes agropecuarios 4.5 por ciento y productos extractivos no petroleros
0.7 por ciento.

Importaciones Totales

En enero de 2009 el valor de las importaciones de mercancias resulté de
16,789 millones de ddlares, monto menor en (-)30 por ciento a tasa anual.

Estructura de las Importaciones

La estructura del valor de las importaciones de mercancias en enero de 2009 fue la
siguiente: bienes de uso intermedio 71.3 por ciento, bienes de capital 15.5 por ciento y

bienes de consumo 13.2 por ciento.

El peso cierra al alza por cuarta sesion consecutiva
El fin de semana observamos que el peso, apoyado en un mayor apetito por riesgo
luego de que el sector financiero en EU viera un respiro desde sesiones anteriores, e

impulsado en el ambito interno por el acuerdo que estarian firmando las Afores en las



proximas semanas, termind rompiendo el soporte de los 14.60 pesos y se coloco en el
mercado interbancario en 14.485 a la compra y 14.53 a la venta.

El rally generalizado de los ultimos cuatro dias detonado por noticias favorables del
sector bancario estadounidense se vio desacelerado esta jornada, luego de que
volviera el nerviosismo ante la falta de mayores referentes.

Cabe sefialar que las malas noticias de Estados Unidos vinieron acompafiando el
desempefio de la moneda mexicana frente a la divisa de Estados Unidos. De hecho, se
publicé el déficit comercial en EU durante el mes de enero y que mostrara su menor
nivel desde 2002 como consecuencia de la desaceleracién de la demanda de este pais.
En tanto, las buenas noticias continuaron apareciendo en el sector financiero luego de
que funcionarios de Citigroup dijeran no necesitar mayor apoyo de su gobierno. El
mercado mexicano tuvo grandes ganancias como resultado de la certidumbre que
genera el acuerdo que estarian firmando las Administradoras de Fondos para el Retiro
(Afores) para invertir en valores nacionales, ya sean deuda o instrumentos de renta
variable durante un afio bajo un acuerdo voluntario que apoyaria a los mercados de

cara a la crisis financiera internacional.
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Por cuarta sesién consecutiva el peso cierra al alza, acumulando en estas sesiones
un avance del 6.5 por ciento al recuperar 98 centavos respecto al minimo cierre
histdrico que viera el pasado lunes 9 de marzo. En medio de altibajos al inicio de la
sesion, el peso logré romper las 14.60 unidades poco después de la apertura. En

este sentido, el peso vio un importante soporte en el ambito interno.

A decir de los expertos, lo anterior implicaria una mayor inyeccion de liquidez a
corporativos que asi lo requieran y, por ende, al mercado; una sefial de que se estan
buscando medidas para reactivar la economia. Con lo anterior, se vio la apreciacién de
la moneda nacional.

En este sentido, la subasta de 100 millones de ddlares y que fuera colocada en su
totalidad a un tipo de cambio promedio de 14.57326, logr6 apoyar por igual al peso

gue mostré un rango mas acotado de operacion.

Finalmente, ante esta coyuntura, analistas esperarian ver consolidado el cambio de
tendencia sobre la paridad de situarse durante las préximas sesiones por debajo de las
14.90 unidades. Es importante sefialar que no se descarta un rebote, luego de que el
lunes permaneceran cerrados los mercados locales y la semana iniciarad con noticias de
la reunion de ministros de economia y finanzas del G-20.

De esta reunion se espera que el gobierno de Estados Unidos adelante detalles en
torno al plan de rescate del sector financiero, pues de no concretarse se pueden
derrumbar las expectativas del mercado, lo que puede provocar una salida de recursos

en los mercados internacionales.
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