Analisis Economia al 30 de marzo de 2009

e Continta la inflacion con tendencia a la baja

e La inflacidon en los Ultimos afos en paises de la OCDE

Por casi cinco meses consecutivos, la inflacion continda con su tendencia
descendente a pesar de que el tipo de cambio sigue presionado los precios de las

mercancias, particularmente de alimentos como embutidos importados y maiz.

Continua la inflacion con tendencia a la baja

El Banco de México (BANXICO) reportd que en la primera quincena de marzo los
precios aumentaron 0.31 por ciento, por arriba de lo previsto por el mercado, con
lo que la inflaciéon general anual se ubicd en 5.98 por ciento, desde 6.15 por ciento

al cierre de febrero.

Tabla 1
Indice Nacional de Precios al Consumidor y sus Componentes
gquincenal

Variaciones en por ciento

1Q Mar 2009 1Q Mar 2009 1Q Mar 2009

Concepto 2Q Feb 2009 2Q Dic 2008 1Q Mar 2008
INPC 0.31 0.73 5.98
Subyacente (nueva definicién) 1/ 0.29 1.24 5.72
Mercancias 0.35 1.73 7.06
Alimentos 0.38 1.54 9.38
Otras mercancias 0.33 1.90 5.19
Servicios (nueva definicidn) 0.23 0.77 4.49
Vivienda (Habitacion) 0.20 1.09 3.93
Educacion (Colegios) 0.03 0.66 5.82
Otros servicios 0.33 0.46 4.58
No subyacente (nueva definicion) 0.37 -0.63 6.68
Administrados y concertados -0.05 -0.14 4.70
Administrados -0.08 -1.63 4.10
Concertados -0.03 1.50 5.35
Agropecuarios 1.21 -1.56 10.73
Frutas y verduras 1.45 -9.66 4.59
Carne y huevos 1.07 3.91 14.67
Definicion anterior Indice de Precios Subyacente
Subyacente (definiciéon anterior) 2/ 0.31 1.29 5.71
Servicios (definiciéon anterior) 0.26 0.80 4.23
No subyacente (definicidon anterior) 0.31 -0.39 6.52




El indice de precios subyacente se elevd 0.29 por ciento, 0.04 puntos menos que

en igual periodo del afio pasado, para una tasa anual de 5.72 por ciento.

El subindice de las mercancias crecié 0.35 por ciento, nivel superior en 0.06 puntos
al de la primera quincena de marzo de 2008, con una inflacion anual de 7.06 por

ciento.

A su interior, los alimentos registraron una inflacién anual de 9.38 por ciento, y

otras mercancias, de 5.19 por ciento.

El BANXICO detallé que el crecimiento quincenal en la inflacién subyacente de las
mercancias estuvo influido por el aumento de los precios de los automoviles y los

detergentes.

Sin embargo, ninguno de estos dos conceptos forma parte de la lista de genéricos

donde destaca una laza de 20 por ciento en el precio del maiz.

Respecto al subindice de los servicios, el Banxico reporté un aumento de 0.23 por
ciento, cifra que contrasta favorablemente con la de 0.36 por ciento observada en

la primera quincena de marzo de 2008.

Segun los expertos esta disminucidn ocurrid por la evolucién de los precios en los
servicios turisticos y por un cambio estacional en el periodo de Semana Santa que

este afio ocurrird en la primera quincena de abril.

Los mismos analistas detallan que seguiradn algunas presiones cambiarias sobre la
inflacion subyacente, el impacto de la debilidad de la demanda seguira siendo el
principal factor que determine el nivel de los precios. Se espera que a diciembre, la
inflacion alcance una tasa de 3.6 por ciento. Por otro lado, el paulatino descenso de
la inflacién en los servicios favorece la perspectiva de una menor inflacién durante
los proximos meses, ademas un factor que impide el repunte de los precios es el
congelamiento de los precios de los derivados energéticos del petréleo como son

las gasolinas y el gas LP.
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Fuentes: Elaboracion propia zafranet.com con datos de Banxico

En el gréfico se aprecia el ritmo de decrecimiento que la inflacion ha
seguido en los Ultimos meses en comparacién con sus inmediatos de un
afio anterior. Aunque el indice Nacional de Precios al Consumidor tiene
un ritmo aceleradamente ascendente, el comparativo respecto al afio
pasado marca una tendencia contraria como resultado de de la debilidad
de la demanda y el congelamiento de los precios de los combustibles que
no permiten una evolucién del INPC. El nivel actual de inflacidn (primera
quincena de marzo respecto un afio antes) se establecié en 5.71 por
ciento.

Con fines de ubicar la situacién de nuestro pais en un contexto internacional, a
continuacion realizamos un analisis comparativo de los niveles inflacionario en los
principales paises de la OCDE, Organizacién a la cual México pertenece. De esta
forma, es necesario plantear que la OCDE usa la principal base de datos de
indicadores econdmicos (MEI) que contiene estadisticas predominantemente
mensuales y asocia la informacién metodoldgica estadistica para los 30 paises
miembros de la OCDE y para aproximadamente seis paises no miembros: Brasil,

China, India, Indonesia, Federacién Rusa y Sudafrica.



La base de datos de MEI contiene una variedad amplia que estadistica que puede
clasificada como "Estadisticas econdmicas a corto plazo". Los "indices (MEI) de
precios" contienen estadisticas sobre dos distintos sujetos: precios al consumidor y

productor.

En el caso que nos interesa, los indices al consumidor reflejan los niveles de

inflacidon para un grupo selecto de paises miembros, incluidos México y Brasil.

En todos los casos se asegura que los datos sean internacionalmente comparables

entre todos los paises presentados.

Tabla 2
Indice de precios al consumidor por paises OCDE e Inflacién anual

2006 2007 2008 | anual 07/06 |anual 08/07
Australia 103.5 106 110.6 2.42 4.34
Francia 101.7 103.2 106.1 1.47 2.81
Alemania 101.6 103.9 106.6 2.26 2.60
Italia 102.1 104 107.4 1.86 3.27
Japon 100.2 100.3 101.7 0.10 1.40
México 103.6 107.7 113.3 3.96 5.20
Espanfa 103.5 106.4 110.7 2.80 4.04
Reino
Unido 102.3 104.7 108.5 2.35 3.63
Estados
Unidos 103.2 106.2 110.2 2.91 3.77
Brasil 104.2 108 114.1 3.65 5.65
Fuentes: Elaboracion propia zafranet.com con datos de la OCDE.
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Fuentes: Elaboracion propia zafranet.com con datos de OCDE

Claramente en la tabla 2 y grafico 2 se aprecia que los mayores iveles
inflacionarios se encuentran en los dos paises latinoamericanos. Brasil y
México encabezan la lista de los paises OCDE y no OCDE con los niveles mas
altos de inflacién, a saber de 5.62 y 5.20 por ciento (inflacién anual 2008
respecto 2007). El nivel mas bajo de esta muestra lo representa Japon con
1.40, aunque los ultimos reporte indican que la nacién nipona se acerca al
peligrosa nivel de deflacidn.

De hecho, el IPC de Japdn en febrero no ha cambiado respecto al mismo periodo de

2008 segun ha informado el Ministerio de Interior y Comunicacion.

El IPC nipdn, que excluye los alimentos perecederos por su excesiva volatilidad en
los precios, se situd en 100,4 puntos, sobre la base fijada de 100 en 2005, de

acuerdo a los datos del Gobierno japonés informd EFE.

El freno en la inflacidn registrada contrasta con la caida del 0,1% prevista por los
expertos consultados por la agencia local Kyodo. Este es el segundo mes
consecutivo en que los precios se mantienen invariables, después de que en enero

se estancaran en el cero por ciento por primera vez desde mediados de 2007.

En Tokio, los precios subieron el 0,4% respecto a febrero del afio anterior, hasta

situarse en 100.7 puntos, en base 100 de 2005, segun el Ministerio. Los precios de



Tokio son considerados en Japdn un indicador avanzado de la inflacion de todo el

pais.
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