Mercados Energéticos al 16 de febrero de 2009

e Revision 2008 y prondstico 2009 a la baja en consumo petrolero

e En volatil semana, los precios del petréleo a la baja

En su informe mensual sobre el mercado la OPEP, el cartel energético con sede en
Viena, estimd que el mundo consumira en 2009 una media de 85.1 millones de barriles

diarios (mbd), 600.000 menos que el pasado afio.

Los mercados del crudo vivieron una agitada semana con las malas noticias sobre el
descenso del consumo presionando los precios a la baja, que sélo en ultimo momento
lograron recuperar parte de lo perdido. Asi, el Petréleo Intermedio de Texas (WTI) de
referencia en Estados Unidos experimento el viernes una sorprendente recuperacion
del 10.4 por ciento tras haber acumulado un 15 por ciento, 6 6 délares, de pérdidas

hasta el jueves.

Revision 2008 y pronostico 2009 a la baja en consumo petrolero
La Organizacién de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP) hizo publicas el viernes

nuevas previsiones de consumo poco optimistas.

En su informe mensual sobre el mercado, el cartel energético con sede en Viena
estimo que el mundo consumira en 2009 una media de 85.13 millones de barriles

diarios (mbd), 580,000 menos que el pasado afio.



Demanda Mundial de petréleo para 2008 (en millones de barriles diarios)

América del Norte 25.53 24.35 -1.18 -4.63
Europa occidental 15.30 15.20 -0.09 -0.61
OCDE pacifico 8.35 8.05 -0.29 -3.50
Total OCDE 49.17 47.61 -1.57 -3.19
Otros Asia 9.12 9.28 0.17 1.85
América Latina 5.51 5.73 0.22 4.04
Europa Central 6.50 6.86 0.37 5.65
Africa 3.09 3.15 0.06 1.81

Total en Desarrollo 24.22 25.03 0.81 3.36
Paises ex soviéticos 3.98 4.13 0.15 3.74
Otros de Europa 0.93 0.96 0.03 2.74
China 7.59 7.98 0.39 5.15

Total otras regiones 12.50 13.07 0.57 4.53
Total del Mundo 85.89 85.70 -0.19 -0.22

En su informe mensual de febrero de 2009, la OPEP hace un analisis del consumo de
hidrocarburos durante 2008. La demanda de Estados Unidos se considerd el principal
factor detras de la desaparicion del crecimiento en la demanda de petréleo. S6lo América
del Norte recortd 1.18 mb/d de la demanda mundial de petrdleo el afio pasado. Para el
conjunto de la regién de la OCDE, el descenso llegd a 1,57 mb /d. Esto fue mas que
suficiente para compensar todo crecimiento que se presentd en otras regiones del
mundo. Los antiguos paises soviéticos, los paises en desarrollo y China no lograron, con un
acumulado de 1.38 mb/d o 3.36 por ciento mas que en 2007, revertir el global de (-) 0.19
mb/d 0 0.22 por ciento menos que en 2007. En 2008 el promedio fue de 85.7 mb /d.

Un calculo que rebaja en 40,000 barriles por dia las previsiones formuladas por la
propia OPEP hace sélo un mes. "El deterioro de la economia mundial ha causado una
reduccion significativa en el consumo global de petréleo. La repentina y masiva erosion
de la demanda ha contribuido a un fuerte aumento de los inventarios de crudo, en
algunas éareas claves hasta la capacidad maxima", indicaron los expertos del grupo en

el informe.
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Tal como se aprecia en el grafico, el crecimiento de la demanda mundial
de petrdleo depende en mayor medida de lo que hagan los paises
pertenecientes a la OCDE que finalmente serdn los encargados de mover

el promedio al alza, pero sélo a partir del tercer trimestre de 2009.

Para la OPEP, ese fuerte aumento de las existencias de crudo en los paises
consumidores esta causando un "desequilibrio" en el mercado, frente al cual resalta la
"necesidad e importancia" de que la organizacién actle con decisiones como la

adoptada en diciembre pasado en Oran (Argelia).

Entonces el grupo rebajo en 2,2 mbd su produccién conjunta, hasta situarla en los
24,8 mbd (sin Irak).



Pronodstico de Demanda Mundial de petréleo para 2009 (en millones de barriles

diarios)
América del Norte 24.35 23.78 -0.57 -2.34
Europa occidental 15.20 14.90 -0.30 -1.99
OCDE pacifico 8.05 7.80 -0.26 -3.19
Total OCDE 47.61 46.48 -1.13 -2.38
Otros Asia 9.28 9.34 0.06 0.63
América Latina 5.73 5.80 0.06 1.11
Europa Central 6.86 7.10 0.24 3.48
Africa 3.15 3.14 -0.01 -0.35
Total DCs 25.03 25.38 0.35 1.40
Paises ex soviéticos 4.13 4.17 0.04 1.01
Otros de Europa 0.96 0.94 -0.02 -1.82
China 7.98 8.16 0.18 2.25
Total otras regiones 13.07 13.27 0.20 1.56
Total del Mundo 85.70 85.13 -0.58 -0.67

La demanda mundial de petrdleo contintda con su fuerte descenso desde el afio pasado y se
espera que siga este patrén negativo, al menos para los tres primeros trimestres del afio. La
demanda de petréleo en la OCDE esta experimentando un fuerte descenso resultante de la
depresidon econdmica de la regidn. Sin embargo, el crecimiento positivo en la demanda de los

paises no pertenecientes a la OCDE no reducird el saldo negativo a nivel mundial.

El préximo 15 de marzo, los socios del grupo petrolero volveran a reunirse para debatir

las medidas a tomar ante la inestabilidad del mercado petrolero.
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En cuanto al prondstico al final de 2009, la regidn mas consumidora de petréleo seguird
siendo la de Norteamérica con un 28 por ciento de los pronosticados 85.13 millones de
barriles diarios de crudo, mientras que en segundo lugar se encuentra Europa Occidental, le

seguiran los paises asiaticos y China.

En volatil semana, los precios del petréleo a la baja
Con el repunte del viernes, que fue paralelo a la recuperacion del Brent europeo,

culmind una semana de malas noticias para las cotizaciones del "oro negro".

El martes, la Agencia de Informacion de Energia de Estados Unidos (EIA, por sus siglas
en inglés), publicd que sus calculos sobre el consumo de crudo en 2009 prevén un

descenso de 1.2 millones de barriles diarios respecto al afio anterior.



Esta agencia gubernamental estimé ademas que el precio medio del crudo de Texas
sera de 43 ddlares este afio y de 55 dodlares el préximo, con lo que mantuvo los

calculos que hacia hace un mes.

La AIE menciond que el enfriamiento econémico ha reducido la demanda de crudo,
pues lo constataron una vez mas los datos de reservas de petréleo en Estados Unidos
que la semana pasada aumentaron en 4.7 millones de barriles, sumando un total de

350.8 millones, el nivel mas elevado desde julio de 2007.

Asi las cosas, y pese a la acumulacién de malas noticias, las cotizaciones de los crudos
de referencia lograron terminar la semana bursatil mucho menos debilitadas de lo que

la comenzaron.

Con su rotundo cierre el viernes a 37.51 ddlares por barril, el Texas salvo parte de las
pérdidas de la semana en la que llegd a tocar minimos no vistos desde el pasado

diciembre.

De esta formal, el WTI perdié un 6.6 por ciento respecto al precio que marcé al

finalizar la semana pasada.

Por su parte, en el Intercontinental Exchange Futures (ICE) de Londres, la negociacion
del Brent sufrid menos y ya a mediados de semana comenzd a acumular leves

ganancias, hasta cerrar el viernes a 46,21 dolares por barril.

Ese precio supone que el barril de petréleo del mar del Norte se pagd un 3 por ciento

mas barato que el viernes anterior.



Tabla 3

Cotizaciones petroleras 2008-09

(délares por barril)

Precios promedio mensuales
WTI Brent M'\é';zc‘gf]a OPEP

';r::;‘f‘jf 99.83 97.23 85.56 94.05
Ene' 08 92.78 92.64 80.12 88.35
Feb 95.44 95.80 80.46 90.64
Mar 106.15 102.10 88.95 99.03
Abr 112.61 108.83 93.50 105.16
May 125.76 122.76 105.42 119.39
Jun 133.91 131.81 115.28 128.33
Jul 134.05 132.70 122.59 131.22
Ago 116.78 114.23 108.01 112.41
Sep 105.13 98.74 94.24 96.85
Oct 76.66 72.00 64.40 69.16
Nov 57.20 52.24 41.42 49.76
Dic 41.47 42.92 32.37 38.30
Ene '09 41.50 43.59 38.86 41.52

/* Promedio anual 2008 con base en precios promedios mensuales.

Fuente: Elaboracion propia con datos de Pemex, Reuters, Bloomberg y OPEP




Cotizaciones petroleras mensuales 2008-2009
(ddlares por barril)
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Fuente: Elaboracién propia Zafranet.com con datos de Reuters, Bloomberg, OPEP y PEMEX

El comportamiento de las cotizaciones promedio mensuales nos habla de una
ligera recuperacion en el Ultimo mes, aunque a decir de organizaciones como
la OPEP la demanda petrolera no tendra una tendencia alcista hasta después
del tercer trimestre del 2009. En el gréfico, las etiquetas hacen referencia a
los precios del WTI de referencia en Estados Unidos y del cual se determinan

otras calidades de crudo.
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