Mercados Energéticos al 22 de junio de 2009

e Actualizacion estadistica energética mundial

e La economia mundial y los energéticos

A partir de las entregas semanales del reporte de energia en este afo,
zafranaet.com ha descrito la evolucidn histérica de las distintas fuentes de energia
y su uso a nivel nacional e internacional. En esta entrega, realizamos la
actualizacion a 2008 de la produccion, consumo y perspectivas de energia mundial

con datos provenientes de la prestigiada empresa BP.
Actualizacién estadistica energética mundial

A decir del Director en Jefe de la empresa BP, Tony Hayward, 2008 fue un afio de
acontecimientos sin precedente, no sélo para la economia mundial sino también
para los mercados energéticos, pues en diversas fuentes de energia los precios
alcanzaron niveles récord, aunque al final del periodo disminuyeron

dramaticamente.

Volatilidad de precios petroleros 2008
(délares por barril )
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Fuente: elaboracion propia zafranet.com con datos de EIA-DOF USA



Con los cambios de los mercados energéticos surge, entre productores y
consumidores, la necesaria pregunta de si en la actualidad hay una real direccion
de los mismos; ademas de multiples preguntas en torno a los precios, la sequridad

energética y por supuesto, el cambio climatico.

En 2008, el precio del petrdleo registrd una volatilidad en el corto plazo porque la
oferta energética mundial superd a la demanda, mientras que el consumo en China
y el mundo en desarrollo por primera vez excedié al de las economias

industrializadas.

En definitiva, el centro de gravedad de los mercados de la energia se inclind de
forma aguda e irreversible hacia las naciones emergentes del mundo,

especialmente China.

Si bien la profunda recesion ha erosionado la demanda petrolera en Estados Unidos
y en otras economias desarrolladas -el consumo de crudo en Estados Unidos cayd
un 6.4 por ciento el afno pasado- la demanda en China ha seguido creciendo, tras

aumentar un 3.28 por ciento en el 2008.

Tablal
Consumo Mundial de Petroleo por pais (miles de barriles diarios)
. Variacién | Participacién
Pais 2005 2006 2007 2008
2008/2007 2008

Estados Unidos 20,802.18 20,687.42  20,680.38 19,418.70 -6.39% 22.52%
Canada 2,247.32 2,246.28 2,322.74 2,294.74 -1.05% 2.60%
México 1,973.95 1,969.95 2,026.64 2,039.42 0.48% 2.29%
Brasil 2,047.53 2,101.61 2,273.83 2,396.79 5.28% 2.68%
Alemania 2,604.80 2,624.04 2,393.44 2,504.67 4.87% 3.01%
Italia 1,819.03 1,812.59 1,759.46 1,691.34 -3.92% 2.06%
Espafa 1,618.90 1,602.04 1,617.06 1,573.76 -2.47% 1.96%
Reino Unido 1,802.20 1,784.97 1,714.33 1,703.82 -0.98% 2.00%
China 6,984.12 7,381.77 7,742.19 7,998.85 3.28% 9.57%
India 2,569.04 2,579.67 2,748.18 2,881.96 4.76% 3.44%
Japén 5,343.40 5,213.11 5,038.72 4,845.48 -3.54% 5.65%

Fuente: Elaboracion propia zafranet.com con datos de BP




En términos comparativos el consumo mundial de petréleo disminuyd cerca del 6.4
por ciento; lo que equivale a 1.26 millones de barriles diarios menos de consumo
de petréleo respecto a 2007. Destaca la baja en Estados Unidos de 6.39 por ciento,
Italia con 3.92 por ciento menos y Japén con un descenso en su consumo de 3.54
por ciento. El consumo de los combustibles continué creciendo en economias
emergentes, particularmente en China, que demandd 260 mil bpd adicionales
equivalentes a un aumento de 3.28 por ciento para pasar a casi 8 millones de
barriles diarios. Alemania también consume mas petrdleo al poner cifras definitivas
de 2.5 millones de barriles diarios o 111 mil barriles diarios adicionales en

comparacion con 2007.

Consumo de petroleo por pais
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El consumo mundial de petréleo en 2008 ascendié a 84.45 millones de
barriles diarios, Estados Unidos (primer lugar mundial) consumi6 19.45
millones, equivalentes al 22.52 por ciento del total mundial. Se destaca
el consumo realizado por China, que ascendid a casi 8 millones de
barriles diarios y Japdén con cerca de 5 millones, representando ambas
naciones asiaticas el 9.6 y 5.65 por ciento del consumo mundial.




Los precios del petréleo WTI alcanzaron maximos histoéricos de casi 150 ddlares por
barril en julio pasado, antes de caer a un minimo de casi cinco afios cercano a los
32 dédlares en diciembre, porque la recesion y la crisis financiera golpearon la
demanda energética en Occidente.

Pero en los Ultimos seis meses, los precios del crudo se han recuperado y los
futuros del petréleo estadounidense subieron la Ultima semana transcurrida en este
mes de junio de 2009 a mas de 71 ddlares el barril, por primera vez en siete

meses.

A decir de los expertos, la brecha entre la produccion y el consumo que ha
persistido en el 2009 y el crecimiento resultante de la capacidad (de produccion)
adicional es un indicador de la potencial volatilidad a la baja que podriamos ver en

el corto a mediano plazo, lo que generara volatilidad en el corto plazo.

Tabla 2

Produccion y Consumo Mundial de Petréleo (miles de barriles diarios)

Variacién Participacién

Produccién 2006 2007 2008 2008/2007 2008
Total World 81,496.74 81,442.63 81,820.40 100.00%
Unién Europea 2,422.18 2,387.55 2,238.53 -6.65% 2.70%
OCDE 19,457.78 19,148.24 18,399.94 -4.04% 21.99%
OPEP 36,006.90 35,713.90 36,704.62 2.67% 44.75%
No-OPEP 33,171.35 32,930.16 32,294.91 -1.97% 39.29%
Ex-URSS 12,318.49 12,798.58 12,820.88 0.17% 15.96%
Consumo
Total World 83,796.70 84,878.16 84,455.33 100.00%
Unién Europea 15,211.04 14,745.74 14,764.94 0.07% 17.89%
OCDE 49,273.64 48,829.69 47,302.66 -3.22% 55.50%
Ex-URSS 3,948.45 3,973.04 4,044.77 1.49% 4.82%
Otros emergentes 30,574.61 32,075.42 33,107.90 3.13% 39.68%

Balance Mundial (2,299.96) (3,435.53) (2,634.93)

Produccién-Consumo

Fuente: Elaboracion propia zafranet.com con datos de BP

Por regiones observamos que los tres principales bloques productores de
petréleo son: la OPEP, que controla cerca del 45 por ciento de la
produccion mundial; los paises no pertenecientes a ese bloque (incluido
México) que producen cerca del 39 por ciento y el restante 16 por ciento
lo realiza la comunidad de paises del antiguo bloque soviético. En términos
comparativos respecto a 2007, el afio pasado los paises OPEP aumentaron
su produccidon un 2.67 por ciento , en cambio los paises no OPEP
produjeron cerca de 2 por ciento menos mientras que las naciones del
bloque ex URSS mantuvieron “tablas su produccién” al aumentar ceca del
0.17 por ciento su cuota de produccion.




En cuanto al consumo mundial, disminuyd en un orden del 0.57 por ciento lo que
equivale a 423 mil barriles diarios en 2008, al pasar de 84.88 a 84.45 millones de
barriles al dia. La mayor caida en consumo sucedi6 en el bloque de paises OCDE
con un 3.22 por ciento menos, siendo que esa regién consumié cerca del 56 por

ciento del total mundial.

Produccion Mundial de Petroleo
(100%= 81.82 millones de b/d)
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Fuentes: elaboracién propia zafranet.com con datos de BP

Los paises pertenecientes a la OPEP se levantan como los maximos
productores a nivel mundial controlando cerca del 45 por ciento a nivel
mundial.




Consumo Mundial de Petroleo 2008
(100% = 84.45 Millones de b/d)
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Fuentes: elaboracidn propia zafranet.com con datos de BP

Los paises mas industrializados y pertenecientes al bloque de la OCDE son
las naciones de mayor consumo a nivel mundial. Se destaca el
surgimiento de paises emergentes como China que participan con cerca
del 40 por ciento del consumo petrolero mundial.

Para BP, un rango de entre 60 y 90 dolares por barril seria el apropiado porque

apoyaria a las inversiones en nuevos suministros sin destruir la demanda.

Como lo senala la tabla 2, en el 2008, el mundo no sufrié una escasez de
suministros porque el crecimiento de la produccion superd al del consumo para

todos los combustibles fésiles, particularmente a fines del ano.

Los datos confirman que el mundo tiene suficientes reservas probadas de petroéleo,
gas natural y carbdn para abastecer los requerimientos del mundo durante las

décadas venideras.

La economia mundial y los energéticos

Como siempre, la economia mundial es el principal impulsor del consumo de
energia. Es facil olvidar que hasta mediados de 2008, la economia continuaba
creciendo. En retrospectiva, el afio pasado representd el final de uno de los mas
fuertes periodos de crecimiento econdmico jamas registrado. Sin embargo, la

economia ya habia comenzado a frenar, probablemente relacionada con el alto



precio de la energia, al ambiente financiero y la crisis en septiembre, provocd una
fuerte recesion con fuertes implicaciones para el consumo de energia mundial. Los
precios del petrdleo aumentaron de manera constante a principios de ano, superior
a $ 140 por barril a principios de julio. Pero entonces los precios se derrumbaron,
una reduccion de mas del 70% al final del afno. Los precios de mercado para el gas

natural y carbdn siguieron trayectorias similares.

Tabla 3

Gas Natural (precios)
Dolares por millén de Btu
LNG Natural gas Crude oil
Unién UK EUA
Japén CIF Europea CIF [ 1roror NGP Canada OCDE CIF
Index Henry Hub
1996 3.66 2.43 1.87 2.76 1.12 3.54
1997 3.91 2.65 1.96 2.53 1.36 3.29
1998 3.05 2.26 1.86 2.08 1.42 2.16
1999 3.14 1.80 1.58 2.27 2.00 2.98
2000 4.72 3.25 2.71 4.23 3.75 4.83
2001 4.64 4.15 3.17 4.07 3.61 4.08
2002 4.27 3.46 2.37 3.33 2.57 4.17
2003 4.77 4.40 3.33 5.63 4.83 4.89
2004 5.18 4.56 4.46 5.85 5.03 6.27
2005 6.05 5.95 7.38 8.79 7.25 8.74
2006 7.14 8.69 7.87 6.76 5.83 10.66
2007 7.73 8.93 6.01 6.95 6.17 11.95
2008 12.55 12.61 10.79 8.85 7.99 16.76

Fuentes: Elaboracién propia zafranet.com con datos de BP



Precios historicos del Gas Natural
(us / dls millén Btu)
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Fuentes: elaboracidn propia zafranet.com con datos de BP

La tabla 3 y el grafico que le sucede, muestran la evolucion de precios del gas
natural en los cuatro tipos mas representativos a nivel mundial. Obsérvese como a
partir de 2004 las cotizaciones en todas sus variedades dejan precios de menos de

6 ddlares para alcanzar en 2008 hasta 16 ddlares por milléon de Btu.

Durante todo el 2008, los precios medios de todas las formas de energia primaria

aumentaron significativamente.

El consumo de energia primaria se redujo el crecimiento en 2008 al igual que el
crecimiento de cada uno de los combustibles fésiles. Todas las cifras netas de
crecimiento en el consumo de energia provino de la rapida industrializacién
economias no pertenecientes a la OCDE; con China por si sola representa casi las

tres cuartas partes del crecimiento mundial.

Por sexto afno consecutivo, el carbdn fue el combustible de mas rapido crecimiento,
con evidentes implicaciones para las emisiones globales de CO2. El uso de
combustibles renovables aumentoé rapidamente de nuevo, a menudo gracias a

apoyos gubernamentales.



Evolucion precios del Carbén
(DIs por tonelada)
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Fuentes: elaboracidon propia zafranet.com con datos de BP

La evolucién de los precios del carbdon marca una tendencia acelerada de
crecimiento desde 2004 a la fecha hasta alcanzar como maximo 18
ddlares por tonelada para la variedad en el mercado japonés.

Aungue las energias renovables siguen desempefiando sdlo un pequefio papel en la
mezcla energética del mundo, la proporcion estd aumentando rapidamente en

algunos paises y hay el comienzo de un impacto material.

En este contexto, las fuerzas fundamentales del mercado contribuyen a explicar la

presidn a la baja sobre los precios de la energia visto en el transcurso del afio.

Los desafios que afronta el mundo en el cultivo de suministros para satisfacer la
demanda futura no estan bajo tierra, estan por encima del suelo. Es decir, si
guienes estan al mando de los mercados energéticos internacionales afianzan
politicas para el desarrollo de las naciones, podremos en el futuro venidero, lograr

la conjuncién entre el desarrollo humano y el medio ambiente.

PROHIBIDA LA REPRODUCCION DE ESTE DOCUMENTO



