Analisis Economico al 27 de abril de 2009

La balanza comercial de México durante marzo de 2009

La balanza comercial del pais reporté en marzo un superavit de 160 millones de
ddlares, saldo inesperado y el primero positivo desde junio de 2008, aunque evidencia

la debilidad de la demanda nacional y externa.

De acuerdo con la informacién oportuna de comercio exterior de marzo de 2009, la
balanza comercial mostré un superavit de 160 millones de ddélares. Dicho saldo
superavitario se compara con el déficit de (-)491 millones de ddlares registrado en el
mes previo. El cambio en el saldo comercial observado entre febrero y marzo de este
ano refleja una reduccién del déficit de productos no petroleros y un aumento del
superavit de la balanza de productos petroleros. Con este resultado, en el primer
trimestre del presente afo el déficit de la balanza comercial del pais sumo

(-)1,890 millones de délares.

El valor de las exportaciones de mercancias en marzo® fue de 18,714 millones de
dolares y se integré de exportaciones no petroleras por 16,818 millones y de
productos petroleros por 1,896 millones. Las exportaciones totales mostraron una
disminucién a tasa anual de (-)25.1 por ciento, que se origind por descensos de
(-)62.4 por ciento de las exportaciones petroleras y de (-)15.7 por ciento de las
no petroleras. Esta Ultima tasa se derivd de caidas de (-)15.2 por ciento de las
exportaciones no petroleras dirigidas al mercado de Estados Unidos y de

(-)17.8 por ciento de las canalizadas al resto del mundo.

El valor de las importaciones de mercancias en marzo del presente afio sumé
18,554 millones de dodlares, lo que representa un retroceso de (-)21.9 por ciento
con relacién al dato de igual mes de 2008. Dicha tasa se debié a decrementos de
(-)43.1 por ciento de las importaciones de productos petroleros y de (-)19.6 por
ciento del resto de las adquisiciones en el exterior. Por otra parte, al considerar

las importaciones por tipo de bien resulta que en marzo hubo caidas de

! Las cifras del comercio exterior en el tercer mes del afio se vieron influidas por el efecto estadistico
de Semana Santa, ya que en 2008 este periodo de asueto cayé en marzo, mientras que en 2009 se
ubicd en abril. Ello implicd que en el presente afio marzo contara con mas dias laborables que igual
mes de 2008. Dicho factor contribuy6 al alza en los niveles de las exportaciones y de las
importaciones con relacién al mismo mes del afio pasado.



(-)27.7 por ciento de las de bienes de consumo, de (-)7.5 por ciento de las de

bienes de capital y de (-)23 por ciento de las de bienes intermedios.

Balanza comercial de México a marzo de 2009

Enero-Marzo

Concepto Millones de | Variacion % | Millones de | Variacion %
Dolares anual Dolares anual

Exportaciones Totales | 18,714.40 -25.1 50,066.90 -28.6
Petroleras 1,896.20 -52.4 5,463.30 -58.1
No petroleras 16,818.20 -15.7 44,603.60 -21.8
Agropecuarias 943.9 15.7 2,392.60 0.6
Extractivas 92.1 -27.9 320.5 -26.9
Manufactureras 15,782.20 -17 41,890.50 -22.8
Importaciones Totales | 18,554.50 -21.9 51,956.90 -27.6
Bienes de consumo 2,460.00 -27.7 7,020.70 -37.6
Bienes intermedios 13,556.20 -23 37,574.50 -28.1
Bienes de capital 2,538.20 -7.5 7,361.60 -10.6
Saldo de la Balanza
Comercial 159.90 -87.1 -1,890.00 14.7

Fuentes: elaboracion zafranet.com con datos del inegi

Por su parte, en la misma comparacion, el superavit comercial de productos petroleros aumento
en 243 millones de ddlares. En los primeros tres meses del afio en curso el saldo de la balanza

comercial del pais fue deficitario en (-)1,890 millones de ddlares.

BALANZA COMERCIAL DE PRODUCTOS PETROLEROS2(Millones de délares)

Balanza comercial de productos petroleros (millones de doélares)

concepte
Exportaciones 2,318 1,762 50,656 | 1,907 1,660 1,896 5,463
Importaciones 2,546 2,093 36,274 | 1,265 1,349 1,342 3,956
Saldo Superavitario (-) 228 (-) 331 14,382 | 642 311 554 1,507

Fuentes: elaboracion zafranet.com con datos del inegi

% De acuerdo con informacion de la SHCP, en el 2009 la mayor parte de la reduccién en el valor de las exportaciones de
crudo sera compensada por la cobertura petrolera que adquirié el Gobierno Federal. Los ingresos de dicha cobertura (el
monto total de dichos ingresos dependera de la evolucion del precio del crudo a lo largo del afio pero, con base en los
precios observados para marzo, ascenderian a 813.6 millones de doélares) se registraran en la cuenta de capital en
noviembre, al momento de vencer el instrumento financiero. En particular, en el primer trimestre de 2009, los ingresos por
la referida cobertura resultarian de 2,746 millones de doélares.



El valor de las exportaciones petroleras en marzo de 2009 sumé 1,896 millones de ddlares y se
integrd de petrdleo crudo por 1,541 millones y de otros productos petroleros por 355 millones.

Balanza Comercial a marzo de 2009
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Fuentes: elaboracion propia zafranet.com con datos de inegi

A marzo del presente afio la relacién comercial es casi pareja. Al comparar
los niveles de exportacién e importacion, el saldo resultado es de 159.90
millones de ddlares. Sin embargo aunque en este mes se presenta un
superdvit, en comparacion con el afio anterior la tasa de crecimiento
resulta ser de (-)87.1 por ciento debido a que en marzo de 2008 se
presentaba un superdvit en la balanza comercial de cerca de 1,240
millones de doélares.

En marzo el precio promedio de la mezcla mexicana de crudo® de exportacion se situé en
41.01 ddlares por barril, nivel 3.13 ddélares superior al observado en febrero del presente
afno, pero menor en 48.34 ddlares que el de marzo de 2008. En cuanto al volumen de
crudo exportado, éste se ubicé en marzo en 1.213 millones de barriles diarios (m.b.d.), un
nivel inferior al de 1.257 m.b.d. de febrero pasado y al de 1.628 m.b.d. registrado en
marzo de 2008.

Conclusiones
A decir de los expertos, la debilidad en nuestras ventas al exterior, medida en términos
anuales, se ha venido dando desde octubre anterior, llegando a desplomes similares a

los reportados en 1986. Incluso, las caidas son superiores a las registradas en las crisis

% Informacién proporcionada por PMI Comercio Internacional, S. A. de C. V., misma que corresponde a sus cifras
operativas y esta sujeta a revisiones posteriores.



de 1994 y 2001. Con respecto a las importaciones, las estadisticas muestran una
trayectoria negativa desde noviembre pasado. Al igual que en las crisis recientes, el
impacto de los descensos ha sido similar al ocurrido a mediados de 1983. Ante tal
escenario, analistas econdmicos afirman que el factor de la paridad cambiaria peso-

dolar influyd en el comportamiento mercantil, especialmente en las adquisiciones.
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Fuentes: elaboracidn propia zafranet.com con datos de banxico

Efectivamente, al revisar el gréfico nos damos cuenta que aunque desde los
ultimos dias de marzo a la fecha, el nivel del tipo de cambio spot ha ido en
descenso, el promedio de las ultimas semanas se ha colocado en 13.31 pesos
por délar y en lo que va del afio en 14.17, uno de los niveles mas altos en la
historia, lo que ha perjudicado en demasia los niveles de adquisicidon de
mercancias del exterior.

Este menor impulso se demuestra con la caida anual de 23 por ciento en las
importaciones de bienes intermedios, que constituyen 73 por ciento de las compras.
Un factor adicional es el efecto estacional de Semana Santa, ya que marzo de 2009

tuvo mas dias habiles que el de 2008, aclara el INEGI.
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