
Análisis Económico al 6 de junio de 2009 

 

 Va para largo 

 

 Recuperación económica en forma de "L" 

 

 A partir del tercer trimestre de este año posible mejoría 

 

Apenas a inicios de noviembre del año pasado, explicábamos en este espacio 

semanal que en una depresión económica hay periodos de estancamiento donde 

prácticamente se detiene el proceso de producción. Hacíamos referencia a que la 

depresión constituye en el ciclo económico una verdadera caída, un hundimiento 

general de la economía, por lo que en esta misma fase  se van dando los elementos 

que permiten la recuperación y posteriormente el auge.  

 

Va para largo 

Aunque en el último mes los signos de recuperación de la economía mundial 

aparecen ligeramente en los mercados financieros internacionales, en la esfera real, 

en la del consumidor común y corriente así cómo en las finanzas de las empresas 

que no son poderosos consorcios con líneas de crédito que les posibilitan su libre 

actuación, la recuperación va a tardar varios meses para presentarse. 

 

En una depresión económica hay baja actividad económica general, desempleo 

masivo,  decreciente uso de recursos y bajo nivel de inversiones. La evidencia de 

las malas cifras del empleo, la inversión y el consumo entre otras variables, ya 

define entre el gobierno, analistas y cámaras industriales que si bien en Estados 

Unidos (principal socio comercial de nuestro país) ya muestra signos de cierta 

recuperación económica, en México la etapa recesiva se prolongara varios meses 

más. 

 

Recuperación económica en forma de "L" 

Según los mismos expertos, la recesión en forma de “L”, que ya anunciábamos el 

año pasado, será lo que el país evidencie de aquí en adelante. 

 

"Aun cuando la fase más grave de la recesión mundial está a punto de superarse, la 

recuperación de la economía mundial será lenta y gradual, y no estará exenta de 

riesgos", admitió recientemente el secretario de Hacienda y Crédito Público, Agustín 



Carstens. 

 

En concordancia con el Departamento del Tesoro Norteamericano, la recuperación 

económica mundial será más lenta de lo que se vería normalmente. 

 

 

 
 

 

 

    

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

        

 

Los analistas y consultores prevén que la recuperación económica tendrá forma de 

"L", lo que teóricamente significa un prolongado estancamiento posterior a una 

profunda recesión. Aunque es una realidad que las gráficas que se publican en 

torno a la forma del ciclo económico no están del todo bien definidas. 

 

En el caso de nuestro país, después del decrecimiento de 8.2 por ciento en el 

primer trimestre del año, en el segundo el Producto Interno Bruto (PIB) habría 

sufrido una caída de 9.5 por ciento, según la encuesta mensual de expectativas del 

sector privado del Banco de México. 
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Recesión con pronta recuperación
Forma de "V" (crecimiento PIB)

crecimiento PIB

Fuentes: Elaboración propia zafranet.com.
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Recesión con recuperación lenta
Forma de "L" (crecimiento PIB)

Crecimiento PIB



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Durante el periodo abril-junio fue cuando al efecto de la crisis, que será de mayor 

profundidad y duración comparada con cualquier recesión de la época moderna, se 

agregó el impacto del virus de la influenza A (H1N1). 

 

Los líderes empresariales afirman que, en materia económica, México vivió su peor 

primer semestre de los últimos 14 años, lo que evidencia la falta de eficacia de los 

programas contracíclicos, además de que advierten que el panorama para la 

segunda mitad del año no es muy alentador. 

 

De acuerdo con la encuesta levantada por el banco central a finales de junio, en el 

tercer trimestre del año el PIB se contraerá 5.2 por ciento y en el cuarto 2 por 

ciento. 

 

El pronóstico para todo el año es un desplome de la economía de 6.3 por ciento, 

que sería superior al de 6.2 por ciento observado en 1995. 
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-8.22 

-9.50 

-5.20 

-2.00 

Producto Interno Bruto Trimestral
(crecimiento % anual)

Fuente: elaboración propia zafranet.com con datos de inegi

El gráfico demuestra que las perspectivas económicas para nuestro 

país no son nada alentadoras. El último registro de crecimiento del 

PIB trimestral a tasa anual marcaba -8.22 por ciento debajo, y según 

las propias expectativas de Banxico para el tercer trimestre se espera 

una caída peor: 9.50 %. Y aunque al final del año seguiremos 

registrando números rojos, es posible poder recuperar cierto 

crecimiento, aunque aún no se saldrá del plano negativo. 



 

Por parte de los organismos internacionales, mientras el Banco Mundial estima una 

caída del PIB de México de 5.8 por ciento, la Organización para la Cooperación y el 

Desarrollo Económicos (OCDE) prevé un declive de 8 por ciento.  

 

 

 

 

 

 

 

 

A partir del tercer trimestre de este año posible mejoría 

En materia económica, México ha vivido el peor primer semestre de los últimos 14 

años. Además la industria, la maquila, el turismo y el sector exportador se 

encuentran en plena decadencia, y según como se ve el panorama las variables 

económicas no habrán de repuntar. 

 

Según los empresarios y analistas del sector privado, la reanimación de la 

economía podría presentarse en el último trimestre del año, y empezará en el 

-8

-6

-4

-2

0

2

4

2008 2009 2010

1.40 

-8.00 

2.80 

Producto Interno Bruto
(crecimiento % anual)

Estados Unidos Japón Zona Euro OCDE México

Fuente: elaboración propia zafranet.com con datos de la OCDE

La percepción a nivel internacional es muy similar a la interna, de hecho 

según los registros de la OCDE, México tendrá una caída de 8 por ciento, 

según lo dio a conocer la Organización a finales de junio. México se 

convertiría en una de las naciones con peores desempeños a nivel 

mundial, aunque para 2010 se espera pueda pasar al plano de los 

positivos. 



mercado interno y en las grandes empresas, mientras que los negocios de menor 

tamaño, tanto en el sector comercio como en la industria y los servicios, serán los 

últimos en salir de la recesión, aunque auguran que será al final del año, (después 

del tercer trimestre) cuando se pueda ver “una luz al final del túnel” y para 2010 

será cuando se vean cifras positivas. 

 

Cabe señalar que en las últimas semanas se han lanzado en todo el mundo 

mensajes positivos, por las ganancias de los mercados financieros en las últimas 

semanas, que evidencian que no todo está perdido. 

 

Aunque a decir de analistas, el racionamiento crediticio global ha seguido 

tensionando a la economía real en todo el mundo, por lo que una tenue 

recuperación del Producto Interno Bruto global es posible en 2010. 

 

Por otro lado, los especialistas advierten que persistirán los riesgos de una 

recuperación lenta, si los mercados financieros no se destraban pronto y si los 

estímulos fiscales no ganan suficiente tracción. Podemos apuntar que de 

presentarse ese escenario, la recesión se prolongará en muchos países, con la 

economía global estancada en niveles de bienestar menores hasta bien entrado 

2010. 

 

En cuanto a materia laboral, se estima que este año aumentará el déficit de empleo 

en México a un millón 800 mil personas, porque la economía registrará una pérdida 

de alrededor de 600 mil plazas y no generará el millón 200 mil trabajos que se 

requieren al año, de hecho, para el segundo trimestre del año se espera una tasa 

de desempleo de 5.3 a 5.6, en el tercero podría subir a un rango de 5.7 a 6 por 

ciento. 

 

Cifras del Instituto Nacional de Estadística y Geografía (INEGI) refieren que la tasa 

de desocupación en mayo fue de 5.31 por ciento de la Población Económicamente 

Activa (PEA), la más elevada desde que se tienen registros del indicador. 

 

 

Con esta tasa, el total de desocupados en el país ascendió a 2.4 millones de 

personas, cifra superior en 965.6 mil a los que había un año antes. 

 

Esta parálisis de la mano de obra, además de que muestra el deterioro de la 



economía interna, anticipa un escenario negativo de corto plazo por la caída de las 

transacciones comerciales con el exterior. 

 

 

Tabla 1 
 

Tasa de desocupación como proporción de la PEA 

2007/01 3.96 

2007/02 4.02 

2007/03 4.01 

2007/04 3.60 

2007/05 3.23 

2007/06 3.26 

2007/07 3.95 

2007/08 3.92 

2007/09 3.87 

2007/10 3.93 

2007/11 3.46 

2007/12 3.40 

2008/01 4.04 

2008/02 3.91 

2008/03 3.80 

2008/04 3.61 

2008/05 3.24 

2008/06 3.55 

2008/07 4.15 

2008/08 4.15 

2008/09 4.25 

2008/10 4.11 

2008/11 4.47 

2008/12 4.32 

2009/01 5.00 

2009/02 5.30 

2009/03 4.76 

2009/04 5.25 

2009/05 5.31 

Fuente: elaboración propia zafranet.com con datos de inegi 

 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

El panorama no pinta nada bien, y a la espera de los resultados electorales el país 

ha dado la aprobación o desaprobación a la dirección del actual gobierno Federal, 

estatal y local a la economía en su conjunto.  

 

PROHIBIDA LA REPRODUCCIÓN DE ESTE DOCUMENTO  
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Fuente: elaboración propia zafranet.com con datos de inegi

En materia de empleo, la tasa abierta de desocupación como proporción 

de la PEA registró al mes de mayo el máximo histórico desde que inició la 

publicación de esta medición. Así con una tasa de 5.31 por ciento, 

oficialmente hay 2.4 millones de personas en condición de inactividad 

laboral, signo adicional de la profundidad de la recesión económica. 


