Analisis Econémico al 4 de mayo de 2009

e Afectacion al PIB, hasta de 0.5%
e La industria indecisa al ver el mismo panorama
e Para los expertos no es muy diferente la vision sobre México

e Hasta dentro de un afo

Para la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, el impacto econémico de la
epidemia de influenza humana A (H1N1) serd una caida del PIB de entre 0.3 y 0.5
por ciento si el episodio dura hasta 3 meses. En concordancia parcial con las
instancias de gobierno, el sector privado duda sobre la seriedad de las
repercusiones que habran de presentarse en el corto plazo. Tal parece que los
actuales problemas econdmicos, sociales, politicos y ahora concernientes a la salud
publica habran de poner a prueba la habilidad de la economia en su conjunto para

tratar de salir cuanto antes posible de la ya bastante profunda recesion.

Afectacion al PIB, hasta de 0.5%

Para la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico el impacto econdmico de la
epidemia de influenza humana A (H1N1), sera una caida del PIB de entre 0.3 y 0.5
por ciento, si el episodio dura hasta 3 meses. La SHCP en coincidencia con Banxico
aseverd que la magnitud del impacto econdmico dependera de la duracion del
fendmeno de salud, aunque para ambas instancias después de la caida en la
economia se registrara un rebote. Cabe senalar, segun los prondsticos, que el brote
de influenza podria provocar una recesion mayor o mas duradera a la estimada,
pero se descartd que las compras de panico puedan afectar la inflacion. Datos no
oficiales sefialan que en el primer trimestre del afio la caida del PIB habria sido de
entre 7.0 y 8.0 por ciento, con el riesgo de que su baja sea mas pronunciada.
Ademas, para todo el afio, el Banxico anticipé una contraccion de la economia de

entre 3.8 y 4.8 por ciento, la mas severa desde 1995.

En cuanto a los niveles de inflacién, el Banco Central revisé al alza en 0.25 puntos
porcentuales su proyeccion para el cuarto trimestre, con un rango de 4.0 a 4.5 por
ciento. En empleo, estim6 una caida anual de entre 350 mil y 450 mil plazas
formales al cierre del afio. Sin embargo, todas estas previsiones no consideran el

efecto del brote de influenza en el pais.



La industria indecisa al ver el mismo panorama

La industria prevé un deterioro temporal en el Producto Interno Bruto (PIB) y la
pérdida de empleos, principalmente en el sector servicios, a causa de la emergencia
sanitaria. Analistas del sector privado calculan que el PIB disminuira adicionalmente
a las estimaciones ya previstas para el cierre del afio, entre 1 y 1.5 por ciento. Para
la Concamin, las ventas del sector fabril han descendido 50 por ciento en la primer
semana de la contingencia sanitaria, situacion que se profundizara en los préximos
dias con el cierre de restaurantes. La Confederacién de Camaras Industriales

advirtid que en algunos sectores la caida podria llegar hasta 70 por ciento.

Contrario a la opinidn de la representacion de la Concamin, la Cdmara Nacional de
la Industria de la Transformacién (Canacintra), aseguré que el sector no ha
registrado afectaciones importantes como consecuencia de la emergencia sanitaria
gue vive el pais, pues hasta el momento no hay un significativo ausentismo laboral
y tampoco se han generado pérdidas en las empresas. Para la Canacintra, no debe
detenerse la marcha de la economia y seguir trabajando para que en el momento
en que se termine la emergencia sea posible retomar el crecimiento en todas las
actividades. Sin embargo, el impacto de la influenza, aunado a los efectos de la
crisis financiera mundial en diversos sectores, podria ocasionar que la economia
mexicana decaiga en el corto plazo, esto reflejado en el decrecimiento que registra
el PIB. Entre los sectores mas afectados estan servicios turisticos, transporte,
restaurantes y actividades de entretenimiento, y anticipé que en el ramo de

carnicos puede suceder lo mismo al contraerse la demanda.

Para los expertos no es muy diferente la vision sobre México

Hasta antes de la contingencia de salud en México, expertos aseguraban que la
recuperacion del pais dependeria de las politicas econémicas que estableciera el
Gobierno. Si a fecha actual consideramos el nuevo problema que cae sobre nuestro
pais, seguramente tendremos que pensar que se necesitara mas que la

recuperacion en EU en manufacturas para que el pais mejore de forma rapida.

AUn cuando la recesion termine en Estados Unidos, seguramente en México se

seguiran extendiendo los efectos de la crisis por mas de un corto plazo.

Como ya conocemos, la alta dependencia comercial de esta nacidon con EUA se
refleja en el 27 por ciento de la produccién nacional que se vende al extranjero

como exportaciones y de eso 80 por ciento va a EU, por lo que el retraso en la



recuperacion se debe a que el sector manufacturero, enfocado a las exportaciones,

afecta directamente al resto de la economia.

Segun expertos, todo dependera de las politicas econdmicas que se apliquen en
México y la respuesta empresarial; pero como ya mencionamos, no hay a estas
“alturas del partido” una definicion clara de la posicidon que las representaciones
industriales tienen sobre el futuro de la economia mexicana. Por lo que las
expectativas de la recuperacion nacional dependeran de la ruta que sigan las

politicas econdmicas de los dos paises.

Hasta dentro de un aiio

El Fondo Monetario Internacional estima que los signos de recuperacion en el

crecimiento del Producto Interno Bruto de México se veran reflejados hasta 2010.

Porcentaje estimado del crecimiento del PIB
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Elaboracion propia zafranet.com con datos de FMI y concamin.

En comparacién con otros paises y regiones del mundo, México sera la
economia con mayor descenso en su tasa de crecimiento del PIB
alcanzando (-)3.70 por ciento al final de 2009 y una posible recuperacién
para 2010 con una tasa de 1 por ciento arriba del cero.
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