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Reporte Semanal

Ciudad de México / Reporte # 50/ 26 Feb 2024

Reporte de Produccion a la Semana 20 con fecha de corte al 17 de febrero de 2024

De acuerdo al reporte # 16 del Conadesuca, durante la semana del 11 al 17 de febrero, se produjeron un total de
225,762 t con una diferencia contra al 20 estimado de —28,953 t,-11.37% y de -26,942 t, -10.47% menos a la misma
fecha del afio pasado. Asi mismo, la produccidn respecto a la semana anterior fue menor en —4,591 t. A partir del 20
estimado difundido por Conadesuca, se ha acumulado un déficit entre produccion real y estimada de —73,307 t y con-
tando desde el 1er estimado, el déficit acumulado alcanza a la fecha —664,889 t que los ingenios habian calculado pro-
ducir. El ciclo pasado hicimos un seguimiento similar en donde la suma de la diferencia entre la produccién real y la de
los estimado cerré en —673,726 t, un 30% menos de lo que se estimé producir en la zafra 22/23. Siguiendo el mismo
método estadistico, como se describe en el cuadro de la pdgina 5, de no recuperar esas toneladas de azlcar que se
han dejado de producir, al final de la zafra, con los datos a la semana # 20, sélo obtendremos un volumen de azucar
total de 4.52 millones de t. A la fecha, como se observa en el cuadro de la pdg 6 columna X, (siguen en la p.3)
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La Danza de los prondsticos

Normalmente las cifras reales, corroboradas por el dia a dia, por-
gue ya sucedieron, ya se midieron, ya se valoraron, mueven las
expectativas de los mercados o mas todavia, confirman o des-
mienten las proyecciones y tendencias previamente anticipados.

Sin embargo, las datos estimados, las proyecciones, que
son como asomarse a una bola de cristal, generan expectativas
que mueven los mercados, refuerzan tendencias que los tomado-
res de decisiones asumen precisamente para eso, para tomar las
mejores decisiones para sus negocios o para sus familias. O para
los dirigentes en materia de politicas econdmicas para sus Paises.

En la semana, nuevamente autoridades de India refuerzan
lo que se esta confirmando por la realidad de la cifras: a la fecha,
estan produciendo menos azlcar que en ciclos anteriores y esta
realidad esta reforzando los precios del aztcar en los mercados
de futuros. Y mds cuando recientemente Sucden pronosticé que
la produccién en ese Pais solo llegara a 28 millones de t lo cual
esta muy por debajo del prondstico oficial que es de 33 millones,
casi 10% menos que las 36.6 millones producidas en la zafra
22/23.

Sea cual fuere la cifra final, es un hecho que en este ciclo,
sélo Brasil superd todas las expectativas con mas de 42 millones
de t en sus bodegas y/o ya en paises destinatarios de sus exporta-
ciones. Pero se ha comentado que Brasil no puede sélo reponer
todo lo que estan dejando de producir tanto India como Tailan-
dia, como México, como tantos otros paises golpeados por fené-
menos climaticos fuera del control humano.

Los graficos mostrados a la derecha marcan tendencias de
precios en Estados Unidos, México y en los mercados de futuros
cuyas tendencias apuntan al alza después de un fuerte ajuste de
los precios de finales del afio pasado.

De acuerdo a la mayoria de los estimados, este afio habra
un déficit mundial en la produccién de azucar debido a una fuerte
caida en la produccion y a un aumento en el consumo. Asi mismo,
se avizora que los fendmenos climaticos, termina su oficio El Nifio
e inicia el de La Nifia para el segundo semestre, seran un factor
determinante para el destino de los precios, mundiales y locales.

En México, observamos los graficos, los precios estan cre-
ciendo rapidamente dado un escenario de fuerte déficit de pro-
duccién y un aumento en el consumo interno. No sabemos si las
importaciones llegardn a contrarrestar la sensacion de escases.
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PRECIOS DEL AZUCAR MUNDIAL, EUA Y MEXICO
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en promedio alcanzamos ya la mitad de la zafra, el 50%, por lo factorias. Habrd que reconocer que ningin modelo de medi-

que de acuerdo a la estadistica, de la siguiente fecha hasta el
final tendremos ndimeros decrecientes en la mayoria de las

AVANCE DE LA ZAFRA 2022/2023-REPORTES SEMANALES

RENDIMIENTOS
AGRO
Industrial
SUP IND CANA TOTAL CAMPO (t
REPORTE SEMANA PERIODO (ha) MOLIDA (t) AZUCAR(t) | (t/ha)  FABRICA (%) azlicar/ha)
Reporte#2  semana6 05 al 11 nov 491 23,499 1,123 47.91 4.78 2.29
Reporte#3  Semana7  12al 18 nov 1,233 129,311 7,690 104.84 5.95 6.23
Reporte#4  Semana8 19 al 25 nov 5,751 399,005 29,937 69.38 7.50 5.21
Reporte#5 Semana 9 26 nov al 02 dic 8,046 674,997 55,303 83.9 8.19 6.87
Reporte#6  Semana 10 03 al 09 dic 10,562 772,946 61,850 73.18 8.00 5.86
Reporte#7  Semanall 10al 16 dic 18,140 1,263,981 105,857 69.68 8.37 5.84
Reporte#8 Semana12 17 al 23 dic 24,431 1,637,109 144,025 67.01 8.80 5.9
Reporte#9  Semana13 24 al 30 dic 23,670 1,596,068 152,836 67.43 9.58 6.46
Reporte#10 Semana 14 31 dic al 06 ene 22,719 1,614,910 146,677 71.08 9.08 6.46
Reporte#ll Semana 15 7al13ene 28,407 2,012,263 194,736 70.84 9.68 6.86
Reporte#12 Semana 16 14 al 20 ene 31,815 2,191,732 220,394 68.89 10.06 6.93
Reporte#13 Semana 17 21al 27 ene 24,564 1,677,016 164,243 68.27 9.79 6.69
Reporte#14 Semana 18 28 ene al 03 feb 33,442 2,196,796 220,003 65.69 10.01 6.58
Reporte#15 Semana 19 04 al 10 feb 34,259 2,233,086 230,353 65.18 10.32 672
Reporte#16 Semana20 11al 17 feb 32,875 2,106,593 225,762 64.08 10.72 6.87
vs 20 Estimado 40,188 2,290,374 254,715 56.99 11.12 6.34
Diferencia - 7,313 183,781 - 28,953 7.09 - 0.40 0.53
% -18.20% -8.02% -11.37%|  12.44% -3.60% 8.36%
vs zafra 22/23 20 al 11/02/23 35,720 2,277,928 257,295 63.77 11.30 7.20
Diferencia - 2,845 44,842 - 26,942 031 - 0.98 - 0.33
En % -7.96% -1.97% -10.47% 0.49% -8.67% -4.58%
PRODUCTOS REFINO (t) ESTANDAR (t) BLANCA (t) MASCDO (t) AZ<99.2 (t) ME"'SZA ALCOHOL (It)
ler Estimado
Reporte#2 0 280 (1] 0 843 220 (1]
Reporte#3 0 7,210 0 (1] 480 2,566 (1]
Reporteit4 2,891 23,345 0 0 3,702 10,862 (1]
Reporte#5 8,847 37,889 2,373 (1] 6,193 24,366 (1]
Reporte#6 6,116 49,755 614 (1] 5,365 25,832 (1]
Reporte#7 16,474 78,374 2597 (] 8,412 45,685 (1]
Reporte#8 30,752 106,053 1107 (] 6,113 60,176 (]
Reporte#9 34,510 103,178 2414 (] 12,735 62,068 (]
Reporte#10 29,769 95,458 2,210 (] 19,240 57,418 (]
Reporte#1l 48,207 117,977 2,949 (1] 24,411 74,312 (]
Reporteit12 54,899 137,209 1,450 (] 26,835 81,614 (]
Reporte#13 34,914 109,627 1,166 0 18,536 62,839 (]
Reporte#14 55,225 145,323 2,535 (1] 16,920 80,941 (1]
Reporte#t15 56,632 156,326 2,743 (] 14,653 81,392 (]
Reporte#16 56,056 143,647 4,318 (1] 21,742 80,738 (1]
Zafra 22/23 58,838 163,257 1,124 (1] 34,076 85,968 (1]
Diferencia - 2,782 - 19,610 3,194 - - 12334 - 5,230 -
En (%) -4.7% -12.0% 284.2% -36.2% -6.1%

Fuente. CONADESUCA. /*En este reporte Conadesuca publicé el primer estimado de produccién.
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cion de los estimados es exacto. Las nuevas plataformas que
utilizan los modelos matematicos, series histéricas de tiempo,

tecnologia satelital, son las que
mas se acercan a una estimacién
mas realista. Conadesuca la esta
desarrollando, pero se requiere
informacidn detallada de los
ingenios.

Plataformas de este tipo
se estan utilizando con éxito en
Sudameérica y e India. No son
mejores unas que otras, lo im-
portante es disponer de infor-
macion histoérica relevante.

Los ejercicios estadisticos
también sirven en la medida que
se cuenta con bases de datos
confiables. Al final, todos los
instrumentos o herramientas de
prediccion guian las decisiones
estratégicas, para la fijacion de
los precios de venta, para las
decisiones de importacion, para
la inversidn en mejoras en sus-
tentabilidad, en mejores practi-
cas, en fin, los modelos y las pre-
dicciones son Utiles si tienen un
propdsito.

La Guerra de los nimeros

Desde hace meses, em-
presas como Czarnicow adelan-
taban una fuerte caida en la pro-
duccion nacional hasta 4.7 MMt,
y Green Pool, ha pronosticado
debajo de Czarnicow. El USDA
ha venido ajustando a la baja su
prondstico el cual se actualizé
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recientemente a 4.875 MMt, un poco abajo del 20 estimado

de Conadesuca que se fijo en 4.96 MMt.

Los propios ingenios, los grandes grupos, cada cual por

i ZafraNet

su lado, tienen sus estimados “mas realistas”, se apegan mas a

lo que estan observando en el mercado, incluyendo variables

gue siguen las dreas comerciales como tendencias de precios,

AVANCE DE LA ZAFRA 2022/2023-RESULTADOS SEMANALES ACUMULADOS

RENDIMIENTOS

AGRO
SUP IND CANA TOTAL CAMPO Industrial (t
REPORTE  ACUMULADO  PERIODO (ha) MOLIDA (t) AZUCAR (t)| (t/ha)  FABRICA (%) azicar/ha)
Reporte#1* 798,286 466,660,170 5,188,233 58.46 11.12 6.5
Reporte#2 6 05 al 11 nov 491 23,499 1,123 47.91 4.78 2.29
Reporte#3 7 12 al 18 nov 1,433 152,810 8,813 106.65 5.77 6.15
Reporte#4 8 19 al 25 nov 7,184 551,815 38,749 76.81 7.02 5.39
Reporte#5 9 26 nov al 02 dic 16,265 1,289,182 96,515 79.26 8.83 6.94
Reporte#6 10 03 al 09 dic 26,827 2,062,128 158,365 76.87 7.68 5.9
Reporte#7 11 10 al 16 dic 44,966 3,326,109 264,222 73.97 7.94 5.88
Reporte#8 12 17 al 23 dic 70,520 5,067,588 415,605 71.86 8.20 5.89
Reporte#9 13 24 al 30 dic 94,014 7,031,136 597,434 74.788 8.50 6.355
Reporte#10 14 31 dic al 06 ene 116,733 8,646,046 744,111 74.07 8.61 6.37
Reporte#1l 15 7 al 13 ene 145,236 10,658,309 938,846 73.39 8.81 6.46
Reporte#12 16 14 al 20 ene 182,043 13,174,865 1,183,382 72.37 8.98 6.5
Reporte#13 17 21 al 27 ene 206,608 14,851,881 1,347,625 71.88 9.07 6.52
Reporte#14 18 28eneal03feb 240,213 17,088,339 1,570,794 71.14 9.19 6.54
Reporte#15 19 04 al 10 feb 274,972 19,321,425 1,801,147 70.27 9.32 6.55
Reporte#16 20 11 al 17 feb 308,927 21,493,769 2,030,055 69.58 9.44 6.57
vs 20 Estimado 344,507 22,306,819 2,181,434 64.75 9.78 6.33
Diferencia - 35580 - 813,050 - 151,379 4.83 - 0.34 0.24
% -10.33% -3.64% -6.94% 7.46% -3.48% 3.79%
vs zafra 22/23 20 al 11/02/23 323,930 22,472,598 2,322,470 69.37 10.33 7.17
Diferencia - 15,003 - 978,829 - 292,415 0.21 - 0.89 - 0.60
En % -4.63% -4.36%  -12.59% 0.30% -8.62% -8.37%
PRODUCTOS  REFINO (t) ESTANDAR (t) BLANCA (t) MASCDO (t) AZ<99.2 (t) MELAZA (t) ALCOHOL (It)
ler Estimado* 1,269,196 3,248,245 56,161 2,500 612,131
Reporte#2 0 280 0 0 843 220 (]
Reporte#3 0 7,490 0 0 1,323 2,786 0
Reporte#4 2,891 30,835 0 0 5,024 13,648 0
Reporte#5 14,201 68,724 2,373 0 11,218 39,521 0
Reporte#6 20,317 118,479 2,987 0 16,583 65,353 0
Reporte#7 36,791 196,853 5,584 0 24,995 114,971 (]
Reporte#8 68,636 309,171 6,690 0 31,109 171,600 0
Reporte#9 107,075 422,429 9,104 0 58,826 243,863 0
Reporte#10 136,845 517,887 11,313 0 78,066 295,460 0
Reporte#1l 185,051 635,864 14,262 0 102,476 369,772 0
Reporte#12 239,951 795,258 15,712 0 132,462 469,294 0
Reporte#13 274,865 904,885 16,877 0 150,998 532,133 0
Reporte#14 330,086 1,053,378 19,412 0 167,918 614,096 0
Reporte#15 386,717 1,209,705 22,155 0 182571 695,488 0
Reporte#16 445,919 1,353,351 26,472 0 204313 778,162 0
Zafra 22/23 459,055 1,452,803 38,460 0 372,151 807,129 5,001,117
Diferencia . 13,136 - 99,452 - 11,988 - - 167,838 - 28967 - 5,001,117
En (%) -2.9% -6.8% -31.2% -45.1% -3.6% -100.0%

Fuente. CONADESUCA. /*En este reporte Conadesuca publicé el primer estimado de produccién.
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flujos de exportaciones e impor-
taciones, entre otras.

En el cuadro de acumula-
dos, se observa como lo comen-
tamos, una baja en la produc-
cién semanal que anticipa la
probabilidad de una de dos, o el
factor climatico impidié acerca-
se al estimado semanal, o esta-
mos entrando a la etapa decre-
ciente del ciclo, cosa que habre-
mos de comprobar en las si-
guientes dos semanas.

Recientemente, hace dos
semanas, Angel Gdmez, dirigen-
te de productores del ingenio El
Potrero anuncié que la produc-
cion en esta factoria tenia un
avance del 45%, cifra que en
promedio concuerda con la me-
dicién que llevamos en la citada
columna X de la pdg 6, grado de
avance de la zafra por dias efec-
tivos de zafra, que a la fecha,
ese mismo ingenio alcanzd ya
un avance del 54% de acuerdo a
la dltima actualizacién.

En los datos acumulados
observados en este a cuadro a la
izquierda, en superficie indus-
trializada se muestra un retraso
respecto al multicitado 20 esti-
mado de —35,580 has, por arriba
de un -10%, y de -4.63% respec-
to al ciclo pasado. En caia moli-

Barchart, Czapp. Zappnet es una aplicacion de Zafranet Comunicaciones, SA de CV.
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da bruta los numeros rojos son de —3.64% respecto al estima-
do y de —4.36% en relacién al afio anterior.

i ZafraNet

a lo alcanzado en la zafra 22/23. Sin embargo, de mantenerse
estos promedios en campo y agroindustrial, y si se mejora un

Evolucié | de la prod

6n zafra actual (a la semana 20)

Comparativo con zafras anteriores
Datos zafra 2017/18 a la 2023/2024
(Produccién semanal en toneladas de aziicar)
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Fuente. Conadesuca. La zafra 2023/24 arrancd en la semana 6. Datos actualizados a Semana # 16 de la zafra 23/24
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Evolucién Semanal de la Superficie Industrializada (a la semana 20)
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Fuente. Conadesuca. La zafra 2023/24 arrancé en la semana 6 en el ingenio La Margarita. Datos actualizados a la semana # 16 zafra 23/24

poco la recuperacion de
sacarosa en fabrica, si
veriamos al final de esta
zafra algo no tan aleja-
do del 20 estimado.

Las 4 graficas a la
izquierda, en linea pun-
teada en rojo, se obser-

Evolucion Semanal Rendimiento de Campo (semana 20)
Zafra 17/18 a la Zafra 2023/24
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Fuente. Conadesuca. La zafra 2023/24 arrancé en la semana 6 en el ingenio La Margarita. Datos actualizados a semana # 16 zafra
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Fuente. Conadesuca. La zafra 2023/24 arrancé en la semana 6 en el ingenio La Margarita,

va la evolucién de la
zafra a la semana 20
mediante 4 variables: la
produccién de azucar
en t, la superficie indus-
trializada en ha, el ren-
dimiento en campo en

t/hay el volumen sema-

En lo que respecta a la produccién acumulada de azucar,
a la semana 20 se han producido un total de 2.03 MMt contra
2.18 del estimado, -151,379 t equivalente a —6.94% menos, y
contra el ciclo anterior hay una diferencia mayor de —292,415

t,-12.59%.

Sin embargo, no todo son
malas noticias, tenemos que
hasta ahora, las cifras de rendi-
miento en campo han venido
superando los estimados y tam-
bién ligeramente respecto al
afio pasado. Esto también se ha
reflejado en un mejor rendi-
miento agroindustrial que el
estimado.

Por el contrario, el rendi-
miento en fabrica no ha podido
igualar y menos superar, en
promedio, ni a los estimados ni
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AZUCAR PRODUCIDA REAL VS ZAFRA 23/24 VS 22/23 Y ESTIMADOS

ler .
galpe Zafra 22/23 Real (t) | Estimado ZoEstipcag Dif real Vs
Semana Real (t) 23/24 23/24 Estimado (t) %

6 1,123 753 5,334 4,211 -78.96

7 7,690 11,211 35,252 27,562 -78.19

8 32,400 27,273 67,519 35,119 -52.01

9 60,985 46,528 105,424 44,439 -42.15

10 68,728 76,512 155,328 86,600 -55.75

11 115,104 116,010 194,918 79,814 -40.95

12 156,218 179,261 208,090 51,872 -24.93

13 164,502 207,710 210,518 46,016 -21.86

14 148,345 191,948 213,467 -65,122 -30.51

15 209,734 204,562 242,443 -32,709 -13.49

16 221,018 241,820 250,257 -29,239 -11.68

17 164,944 258,494 253,823 -88,879 - 35.02

18 220,003 252,350 246,970 -26,967 -10.92

19 230,353 250,742 247,740 -17,387  -7.02

20 225,762 257,295 254,715 -28,953 -11.37
21*

Totales ” 1,801,147 2,065,174 71,942,373 ¥ 494,710 - 664,889 -34.2%

Fuente. Conadesuca. /*Producccién 20 estimado para la semana 20 con corte al 17/02/24
Produccién ler estimado 5,188,233 Diferencia ler estimado -591,582 -43.8%

Produccidn 20 estimado
Produccion final estimada*

4,958,685 Diferencia 20 estimado

4,523,344 Diferencia total a la fecha -664,889

-13.4%

*En caso de que no se logre recuperar la diferencia entre real y estimada
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nal de molienda de cafia

en t. Se observa que justamente en 3 de la variables, esa linea
punteada cae, marca una tendencia a la baja, en tanto que el

rendimiento en campo sigue en linea como en los demas afios
precedentes aunque en la parte baja del grafico, es decir, esta

zafra va acumulando un rendi-
miento menor.

Produccion Real vs Estimada

En el cuadro al lado tenemos
la actualizacion de la produc-
cion real vs estimada que ya
hemos comentado anterior-
mente.

Sélo recalcar que para
un mejor entendimiento y pa-
ra acercarnos a un pronostico
realista, la suma de la diferen-
cia entre produccion real vs

73,307 -10.8% estimada, es de alguna manera

azlcar que ya no se va a produ-
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cir, que ya no se va a recuperar y que por tanto, se va restando los estimados de produccién. Al final, en las Gltimas columnas,
del estimado. aparece la produccidn que cada ingenio va sumando semanal-

Pl suEslr desl uges, | camiEe, cue ke ctis mente y que adelanta un posible total de acuerdo a la produc-

., . . cion real semanal mediada en volumen y en toneladas por dia.
de produccion real se acerquen o incluso superen al estimado,

. . o Lo mismo que hemos comentado, hay ingenios que tie-
en cuyo caso en lugar de restar la diferencia positiva se suma-

, . . nen mas produccion por dias de zafra y otros, la mayoria, no
ria al estimado final. p p y ; yoria,

alcanzan la produccién diaria ni del estimado ni de la produc-

Abajo se encuentra el cuadro que también hemos veni- 51, del ciclo anterior. Estas cifras van evolucionando semana

do comentando desde un principio. Es un comparativo entre la 5 <amana por lo que habra que esperar una semanas mas para

zafra 2022/23 y el seguimiento de la zafra actual y junto con conocer un estimado final de produccion.

Comparativo Produccién Azucar 20 Estimado Zafra 2023/24 vs Zafra 2022/23*
Zafra 2023/24 Evolucién estimada vs produccién real

Zafra 2022/23 final

Fechas Produccién Azucar Fechas Dias de zafra* Produccién Azticar

8 =
2 3 g - 2o |8 |g|oifzafral Acumu- | Estimado || i O Produccién | Dif semanal | Grado de Grado de
5 sl Ultimo dia de 2 - & _ |uttimo dia de| N S 2l |22/23vs . lado  |produccién/dia ° semanal en| Final estimada |en estimado| Avancedela |Avance de la
1o/Ingenio £ | Inicio de Zafra - 3T ~N Fecha de Inicio y 5|8 lados sema- | estimado Promedio a la . o "
£ molienda H S molienda | O e |£ ° | E| 2 20 semana 20| deacuerdoa | /70 ala semana 20 | produccién |zafra en Produc;zafra por Dias
@ H K a ¥ | estimad, ) ler est (t) /dia (t) ) final (t) cién de Zafra

Real Estimado* Real Real Real Estimado Estimado Estimado
Adolfo Lépez Mateos 23 12/12/2022 20/05/2023 159 87530 139172  19/11/2023 17/05/2024 156 181 25 26 22 91 132,000 56263 729.28 618.27 18.69 111,908 3383 43% 50%
Alianza Popular 24 18/12/2022 01/06/2023 166 767.99 127,486  10/01/2024 22/04/2024 106 104 -2 15 -62 39 78949 28,649 759.12 734.59 -0.08 76,398 -8 36% 38%
Atencingo 24 16/11/2022 02/05/2023 168 1200.63 201,706  15/11/2023 05/05/2024 181 173 -8 25 5 95 212223 102,414 1226.72 1078.04 164 186,501 283 48% 55%
Bellavista 22 20/11/2022 21/04/2023 153 429.62 65731  06/12/2023 27/04/2024 136 144 8 21 -9 7 63942 29,546 444.04 399.26 0.45 57,494 65 46% 51%
Calipam 25 10/12/2022 30/05/2023 172 586.44 100,867 15/12/2023 20/04/2024 113 128 15 18 -44 65 10,035 4,666 78.40 71.79 -2.02 9,189 -258 47% 51%
Central Casasano 15 09/12/2022 23/03/2023 105 9557 10,035  20/11/2023 27/05/2024 190 190 0 27 85 %0 101,945 43,731 536.55 485.90 0.97 92,321 184 43% 47%
Central El Potrero 26 16/11/2022 13/05/2023 179 524.89 93956  04/12/2023 22/04/2024 139 141 2 20 -38 76 146021 52,569 1035.61 691.70 5.09 97,529 718 36% 54%
Central La Providenciz 21 01/12/2022 23/04/2023 144 794.87 114462  25/11/2023 06/04/2024 133 134 1 19 -10 85 76300 29,526 569.40 347.36 14.77 46,547 1,979 39% 63%
Central Motzorongo 19 26/11/2022 08/04/2023 135 497.49 67,161  12/12/2023 20/04/2024 116 131 15 19 -4 68 108661 43318 829.47 637.03 23.70 83,452 3,104 40% 52%
Central Progreso 16 09/12/2022 29/03/2023 112 868.54 97,276  30/11/2023 30/03/2024 106 122 16 17 10 80 72,367 36,156 593.17 451.95 2.41 55,138 294 50% 66%
Central San Miguelito 16 13/12/2022 02/04/2023 111 523.95 58158  23/12/2023 06/05/2024 133 136 3 19 25 57 40,000 12,452 294.12 218.46 -0.93 29,710 -126 31% 42%
Cia.La Fe (Pujiitic) 22 15/12/2022 20/05/2023 157 232.84 36556  15/11/2023 04/05/2024 171 172 1 25 15 95 200009 110913  1162.84 1167.51 13.20 200,812 2,270 55% 55%
CIASA (Cuatotolapam) 25 03/11/2022 28/04/2023 177 1197.67 211,987  18/12/2023 26/05/2024 161 161 0 23 -16 62 95830 30,072 595.22 485.03 14.48 78,090 2331 31% 39%
Constancia 16 15/12/2022 08/04/2023 114 492.27 56,119  11/12/2023 30/03/2024 112 111 -1 16 -3 69 63022 28767 567.77 416.91 12.45 46,277 1,381 46% 62%
El Carmen 25 05/12/2022 31/05/2023 178 182.61 32,505  27/12/2023 20/04/2024 127 116 -11 17 62 53 32,505 3,838 280.22 72.42 72.42 8,401 8,401 12% 46%
El Higo 24 05/11/2022 23/04/2023 170 876.94 149,079  24/11/2023 20/04/2024 122 149 27 21 -21 86 133340 45925 894.90 534.01 23.61 79,568 3,517 34% 58%
El Mante 25 08/12/2022 03/06/2023 175 687.01 120227  01/12/2023 25/04/2024 148 147 -1 21 -28 79 147,018 64,403 1000.12 815.22 18.88 119,838 2,775 44% 54%
El Modelo 23 01/12/2022 09/05/2023 160 635.79 101,726 21/11/2023 23/05/2024 176 185 9 26 25 89 118,167 48,977 638.74 550.31 11.36 101,807 2,101 41% 48%
€l Molino 27 08/12/2022 13/06/2023 188 582.90 109,584  07/12/2023 09/06/2024 190 186 -4 27 -2 73 109,588 34,217 589.18 468.72 -3.26 87,182 -607 31% 39%
El Refugio 14 08/12/2022 22/03/2023 101 371.80 37,552  20/12/2023 03/04/2024 108 106 -2 15 5 60 41,961 15652 395.86 260.87 10.15 27,652 1,076 37% 57%
Eldorado 12 10/01/2023 01/04/2023 82 357.93 29,350  08/01/2024 20/03/2024 76 73 3 10 9 a1 27,474 11,5995 37636 292.56 331 21,357 242 44% 56%
Emiliano Zapata 23 23/11/2022 04/05/2023 163 787.42 128350  28/11/2023 20/04/2024 139 145 6 21 -18 8 121547 57,187 838.25 697.40 -4.46 101,123 -647 47% 57%
Huixtla 24 25/11/2022 09/05/2023 166 702.78 116,661  15/11/2023 22/04/2024 156 160 4 23 6 9 123400 58397 771.25 614.71 7.80 98,353 1,248 47% 59%
José Maria Morelos 22 03/12/2022 156 44425 69304  16/12/2023 20/05/2024 153 157 4 22 1 64 65701 24,404 418.48 381.30 7.64 59,865 -1,199 37% 41%
La Gloria 22 05/12/2022 06/05/2023 153 1177.37 180,138  01/12/2023 07/05/2024 157 159 2 23 6 79 192,713 81659 1212.03 1033.66 22.16 164,352 3,523 42% 50%
LaJoya 25 23/11/2022 14/05/2023 173 663.91 114,857  23/12/2023 02/05/2024 132 132 0 19 -41 57 93487 29,775 708.24 52237 40.98 68,953 5410 32% 43%
La Margarita 22 16/11/2022 18/04/2023 154 720.28 110,922 09/11/2023 04/04/2024 142 148 6 21 -6 101 103,154 56,450 696.98 558.91 11.07 82,718 1,638 55% 68%
Lazaro Cérdenas 18 09/12/2022 12/04/2023 125 22313 27,891  09/12/2023 06/04/2024 114 120 6 17 -5 7 27,733 13,409 231.11 188.86 236 22,664 283 48% 59%
Mahuixtian 24 24/11/2022 13/05/2023 168 230.56 38734  16/11/2023 15/05/2024 182 182 0 26 14 o4 47341 20,579 260.12 218.92 0.64 39,843 117 43% 52%
Melchor Ocampo 24 19/11/2022 02/05/2023 165 808.27 133,365  09/12/2023 04/05/2024 151 148 -3 21 -17 7 120287 55047 812.75 77531 -11.83 114,745 -1,750 46% 48%
Pénuco 26 12/11/2022 10/05/2023 180 1076.93 193,847 23/11/2023 06/04/2024 122 136 14 19 -44 87 152,900 61,315 1124.26 704.77 16.62 95,848 2,260 40% 64%
Pedernales 19 05/12/2022 13/04/2023 130 22592 29,369  06/12/2023 09/04/2024 126 126 0 18 -4 7 32,225 16377 255.75 22131 0.46 27,885 58 51% 59%
Plan de Ayala 24 17/12/2022 05/06/2023 171 57420 98,188  10/01/2024 28/04/2024 122 110 -12 16 -61 39 66911 23,399 608.28 599.97 50.26 65,996 5,529 35% 35%
Plan de San Luis 22 16/12/2022 20/05/2023 156 946.06 147,585  14/12/2023 10/04/2024 114 119 5 17 -37 66 92496 39,070 777.28 591.97 21.30 70,445 2,535 42% 55%
Pte BenitoJusrez 21 16/12/2022 12/05/2023 147 792.57 116508  02/01/2024 08/06/2024 159 159 0 23 12 a7 135212 35443 850.39 754.11 41.57 119,904 6,609 26% 30%
Queseria 23 07/12/2022 19/05/2023 164 782.99 128410  10/12/2023 25/05/2024 135 138 3 20 -26 70 109,188 45171 791.22 645.29 252 89,050 347 41% 51%
San Cristébal 24 29/11/2022 16/05/2023 169 1414.34 239,023  01/12/2023 18/05/2024 170 170 0 24 1 79 254891 78,069 1499.36 988.22 49.58 167,997 8,429 31% 46%
San Fco Ameca 21 08/12/2022 01/05/2023 145 829.14 120225  24/11/2023 13/04/2024 136 142 6 20 -3 86 109,099 55080 768.30 640.47 4.03 90,946 572 50% 61%
SanlosédeAbajo 21 02/12/2022 27/04/2023 148 53133 78638  23/11/2023 15/06/2024 204 206 2 29 58 87 151,242 28,348 734.18 331.59 23.18 68,307 4,776 19% 42%
S Miguel del Naranjo 18 10/12/2022 14/04/2023 126 796.69 100,383  10/12/2023 20/02/2024 73 73 0 10 53 70 55,880 34,299 765.48 489.98 9.73 35,768 -710 61% 96%
San Nicols 22 28/11/2022 02/05/2023 156 596.47 93,050  04/12/2023 30/04/2024 156 149 -7 21 -7 76 98,160 33,430 658.79 439.87 25.28 65,541 3,767 34% 51%
San Pedro 27 22/11/2022 01/06/2023 192 523.09 100,433  01/12/2023 30/05/2024 172 182 10 26 -10 79 111322 33,120 611.66 419.24 23.66 76,302 4,306 30% 43%
San Rafael de Pucté 32 09/11/2022 18/06/2023 222 679.36 150,818  17/11/2023 08/06/2024 196 205 9 29 -17 a3 159,765 49,716 779.34 534.58 30.48 109,588 6,248 31% 45%
Santa Clara 17 03/01/2023 04/05/2023 122 40532 49,449  13/01/2023 22/04/2024 104 101 -3 14 -21 36 49,608 13,387 491.17 371.87 15.25 37,559 1,540 27% 36%
Santa Rosalia 22 03/12/2022 05/05/2023 154 406.96 62,673  23/12/2023 26/05/2024 156 156 0 22 2 57 74,878 26176 479.99 459.24 12.72 71,641 1,984 35% 37%
Tala 27 25/11/2022 01/06/2023 189 112235 212,125  27/11/2023 11/05/2024 172 167 -5 24 -22 83 213,704 90,908 1279.67 1095.28 -4.82 182,912 -805 43% 50%
Tamazula 25 29/11/2022 25/05/2023 178 989.48 176,128  21/12/2023 05/06/2024 156 158 2 23 -20 59 169,588 41,091 1073.34 696.46 1.44 110,041 227 24% 37%
Tres Valles 27 23/11/2022 01/06/2023 191 1290.47 246479  20/11/2023 02/06/2024 184 196 12 28 5 %0 244444 94,200 1247.17 1046.66 43.95 205,146 8,613 39% 46%
Totales selecionados 7,469 5,224,248 6,883 7,034 3,519 4,960,447 2,030,055 34,342 26,820 650 4,060,664 98,014 1% 50%

Fuente. Conadesuca.

ZAPPNET
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Balance mensual enero 2024

i ZafraNet

legales acumuladas que suman poco menos de 300 mil t.

En el primer cuadro se presenta un seguimiento mensual del balance

azucarero desde octubre 2022. La cifras de enero 2024 se encuen-

Respecto a las exportaciones de enero 2024, sumaron sélo

BALANCE MENSUAL OCTUBRE 2022 - ENERO 2023/2024/*

60,364 todas a la Unidon Americana, en tanto que durante enero

| EXPORTACIONES
INVENTARIO IMPOR-  DEMANDA  EUA EUA  MERCADO CONSUMO  INVENTARIO
FECHA OFERTATOTAL  INICIAL  PRODUCCION TACIONES ~ TOTAL  C/CUPO  S/CUPO  MUNDIAL TOTAL | IMMEX APARENTE DISPONIBLE
Octubre 22 964,89 964,273 0 623 376400 2081 923 463 3,672] 31312 341416 58849
Noviembre_22 717,151 587,925 128,564 662 368,766] 27,257 0 1061 28318] 26741 313,707 348385
Diciembre_22 1,068,194 339,44 728,642 308 414172] 39,634 0 1061 40695 26242 347,035 654,022
Enero_23 1714013 653,681 1,060,013 319 587,573 161,19 0 0 161,375] 26212 399,986 1126440
Febrero_23 2,148,108 1125942 1,021,936 321 s3an08] 177,431 129 849 179576] 24913 329139 1,614,090
Marzo_23 2726626 1602864 1,121,652 2,09 559,790 133,852 1672 827 136351 35457 387,505 2,166,836
Abril_23 2,993,787 2,166,835 819,865 7086 485985 90,192 523 9482 100237| 22903 362,844 2,507,803
Mayo_23 2,858,041 2,507,303 320894 29345 577,245 83,709 1087 1046 85981 30665 _ 460,598 2,280,796
Junio_23 2335463 2,081,151 18543 55769 519,895] 130,754 351 1,086 132211 26541 361,142 13835568
Julio_23 1,923,102 1,850,080 0 73022 441819] 52,039 0 0 52,040 27,801 361,978 1481283
Agosto_23 1535050 1,481,283 0 53767 413484 68,607 0 0 68627 36294 308564 1121565
Septiembre_23 1164083 1,120,944 0 43138 328992 21681 0 O 21681 38028 269283 835001
Octubre_23* 876467 835001 0 41376 339,001 0 19 0 19 19481 319501 537,466
Noviembre_23* 709,219 537,466 78939 92814 376276 18,534 0 0 18534 20152 337,591 332,949
Diciembre_23* 931510 332863 529701 68,947 385158 41,661 0 0 41661 13890 329608 546352
Enero_24* 1488996 546,352 848399 94245 492,069 607225 0 0 60364 19240 412,665 996,727
Enero_23 1714226 653,681 1,060,226 319 588,285 161,19 0 0 161,375 29,554 397,356 1125941
Ene'24 vs Ene'23 225230 107320 211,827 _ 93926 96,016 -100971 0 0 101,011 -10314 15309 129214
Dif % -13% -16% -20% 6% -63% 63% 3% % 1%
BALANCE NACIONAL ACUMULADO A ENERO, CICLO 2023/24 (PRELIMINAR)
2023/24 2603205 835091 1,470,822 297,382 1,606,569 120,061 19 0 120578 72164 1413827 996726
2022/23 2883659 964273 1917432 1954 1,757,717 255130 923 2,150 260,044 129,144 1368529 1125942
Diferencia 280364 129,182 446610 205428 151,148 -135069 904 2,150 139466 56980 45298 -129216
Cambio porcentual 972% _ -13.40% -23.29% 860%  -5204%  07.04% -10000%  -53.63%  4412%  331% _ -1148%

Fuente. CONADESUCA. Balance mensual ENERO zafra 23/24 vs ENERO zafra 22/23, ACUMULADO ciclo 2023/24 e historico mensual desde octubre 21/22. /*Ciclo 2023/24

tran resaltadas en verde claro y
las cifras de enero 2023 en ver-
de fuerte.

En general, observamos
una menor oferta de azucar
debido a una menor produc-
cién en la zafra actual de mas
de 200 mil t, lo cual se compen-
sa parcialmente con una impor-
tacion legal estimada para ese
mes en 93,926 t proveniente
de varios paises.

En el balance acumulado que aparece en naranja claro, vemos
que la produccién de azucar correspondiente a la zafra 2023/24 a
enero, fue de 1.47 MMt, un déficit contra enero del afio pasado de
446,610 t que no alcanzan a ser compensado con las importaciones

Prohibida la reproduccidn total o parcial del contenido de este Reporte sin autorizacién por rescrito de los editores. Redaccion Grupo de andlisis de Zafranet Cq

BALANCE MENSUAL DE EDULCORANTES ENERO'24 ZAFRA 2023/2024/*
Jarabe de Proporcion Variacién
Conceptos Total Azlcar |Maiz de Alta azlcar/ |respecto ciclo
Fructosa JMAF anterior
OFERTA TOTAL 1,616,317 1,488,996 127,321  92.1% 15%
INVENTARIO INICIAL 546,352 546,352 0
PRODUCCION 891,732 848,399 43,333 95.1%
IMPORTACIONES 178,233 94,245 83,988 52.9% 25%
DEMANDA TOTAL 619,590 492,269 127,321 79.5% 15%
EUA ¢/CUPO 60,428 60,225 203 99.7%
EUA S/CUPO 0 0 0
MERCADO MUNDIAL 0 0 0
TOTAL EXPORTACIONES 60,364 60,364
IMMEX 19,240 19,240 0
CONSUMO APARENTE 539,986 412,665 127321 76.4% 15%
INVENTARIO DISPONIBLE =~ 996,727 996,727 0 0
Fuente. CONADESUCA. Balance mensual ENERO'24 /*Ciclo 2023/24

ti1i} ZAPPNET

Barchart, Czapp. Zappnet es una aplicacion de Zafranet Comunicaciones, SA de CV.

2023 alcanzaban 161,375, una
diferencia de 101,011 t. El pro-
grama IMMEX igualmente pre-
senta un déficit respecto al ci-
clo precedente de 10,314 t.

En el acumulado, los
IMMEX suman 120,578 t,
139,466 menos que a la misma
fecha en el ciclo anterior. Res-
pecto al Consumo Nacional
Aparente (CNA), enero 2024
presenta un mayor consumo

respecto al enero anterior con una diferencia de 15,309 t y en el acu-
mulado mas 45,298 t, es decir, se esta consumiendo localmente mas
azucar que el afio anterior. El inventario final disponible era en enero
de casi un millén de t, 129,216 menos que el ciclo precedente.

Fuentes: Ct SNIIm,




i ZafraNet

Precios Promedio Regionales

Region Centro

23-feb Dif % Semana mes
CEDA Iztapalapa 1,265.00  55.00 4.55 1,210.00 1,092.50
Centro promedio 1,290.00 37.25 2.97 1,252.75 1,130.83
LAB Ingenio teérico 1182.44 52.62 4.66 1129.82 1020.13
Precio prom LAB Cliente (30 t) 1330.00 90.00 7.26 1240.00 1079.95

REGION CENTRO, Principales oferentes: Iztapalapa: atencingo(5), casasano(2),
huixtla(4),apopular(1); Ecatepec: spedro(3),atencingo (3),calipam(2); Toluca: atencingo(3)

Region Occidente

MA Guadalajara 1,274.00 14.00 1.11 1,260.00 1,085.00
Occidente prom 1,264.83 12.17 0.97 1,252.67 1,163.08
LAB Ingenio tedrico 1189.26 13.18 1.12 1176.07 1,007.07
Precio prom LAB Cliente (30 t) 1,320.00  70.00 5.60 1,250.00 1,070.00

REGION OCCIDENTE, Principales oferentes: Len: huixtla(1), Igloria(1), mocampo(1),
staclara(1); Guadalajara:mocampo(1),bellavista(1),emolino(1); Morelia: atencingo(1),
bellavista(1), casasano(1), emolino(1), ezapata(1), Icardenas(1), pedernales(1), sclara(1)

Noroeste
Nayarabastos, Tepic 1,300.00 0.00 0.00 1,300.00 1,300.00
Noroeste prom 1271.33 -0.67 -0.05 1272.00 1,288.33
LAB Ingenio tedrico 1,182.34 -0.62 -0.05 1,182.96 1,198.15

Precio prom LAB Cliente (30 t)

REGION NOROESTE, Principales oferentes: Tepic LM: emolino(1); Nayabastos: emolino(1);
Culiacan: mocampo(1)

Noreste
MA Estrella, Mty 1,400.00 100.00 7.69 1,300.00 1,330.22
Noreste prom 1,315.93 55.16 4.37 1,260.78 1,258.65
LAB Ingenio tedrico 1223.82 51.29 4.37 117252 1,170.55
Precio prom LAB Cliente (30 t) 1,320.00 70.00 5.60 1,250.00 1,085.00

REGION NORESTE, Principales oferentes: Guadalupe: emante(2),apopular(3),ehigo(3);
Estrella: emante(2),apopular(2),ehigo(5): Sta Catarina: apopular(1), emante(2);
Querétaro: atencingo(2),ehigo(1), motzorongo(1), emodelo(1); SLP: apopular(1)

Golfo
CEDA Puebla 1,255.00  60.00 5.02 1,195.00 1,140.40
Golfo prom 1,261.50  11.05 0.88 1,250.45 1,248.91
LAB Ingenio tedrico 1,176.98 10.31 0.88 1,166.67 1,165.23
Precio prom LAB Cliente (30 t) 1,250.00 70.00 5.93 1,180.00 1,090.00

REGION GOLFO, Principales oferentes: Oaxaca: emodelo(2), cprogreso(2), puijiltic(2),
motzorongo(2); Puebla: atencingo(1), iazucarera(1), motzorongo(2), pmachado(1);
Minatitldn: motzorongo(2): Malibran: spedro(2), emodelo(1), motzorongo(1); Xalapa:
cprogreso(1),emodelo(1)

Sureste
CEDA Mérida 1,281.67 3.17 0.25 1,278.50 1,280.00
Sureste prom 1,244.72 31.06 2.56 1,213.67 1,163.33
LAB Ingenio tedrico 1,157.59 28.88 2.56 1,128.71 1,081.90
Precio prom LAB Cliente (30 t) 1,245.00 75.00 6.41 1,170.00 1,095.00

REGION SURESTE, Principales oferentes: Tuxtla Gtz: puijiltic(4); Villahermosa: ehigo(6);
Meérida: srpucte(2),pujiltic(4)

PROMEDIO REGIONES 1,274.72 2434 1.95 1,250.39 1,208.86
INDICE ZAFRANET 1,294.80 47.80 3.83 1,247.00 1,151.62
INDICE MAYOREO 1,281.07 70.48 5.82 1,210.59 1,109.36
INDICE LAB INGENIO 1,186.02 31.26 2.71 1,154.76 1,088.98
Estandar promedio consumidor* 2,472.96 -21.56 -0.86 2,494.52 2,450.60
Refino promedio consumidor* 1,752.74 -122.84 -6.55 1,875.58 1,816.72

Fuente: SNIIM, Conadesuca, Zafranet. /*Promedio Ciudades de México, Guadalajara y Monterrey.

Precios Promedio Regiones en CEDAS

Durante la tercera semana del mes de febrero los precios del
azlcar estdndar mantuvieron su desbocada tendencia al alza
con promedios nacionales que van de 2 a 6%. El promedio re-
giones marcé al viernes $1,274.72 pesos por bulto de 50 kg, un
alza de $24.34 pesos desde el ultimo dato de la semana ante-
rior de $1,250.39 pesos.

El indicador Zafranet por su parte, concluyd en
$1,294.80 pesos, con una fuerte alza promedio de casi $45
pesos. El indice mayoreo repunté $70.48 pesos para cerrar en
$1,281.07 y el indice LAB ingenio de referencia regional termi-
né la semana en $1,186.02 pesos.

Los numeros en rojo se observaron en las ventas de
azucar en bolsas de uno y dos kg cuyos precios promedio ob-
servados en las tres principales plazas del pais: Ciudad de Mé-
xico, Guadalajara y Monterrey, bajaron $21.56 pesos por bulto
equivalente de 50 kg para la estandar, y $122.84 para la refina-
da.

En la regién Centro, Las CEDA Iztapalapa gand $55 pe-
sos en la semana, el promedio de la region subid S $37.25, el
indicador LAB ingenio cerré en $1,1182 pesos y el indicador de
mayoreo promedié $1,330 pesos. A las plazas que conforman
esta region comercial desembarca azlcar de los ingenios Aten-
cingo, Huixtla, Casasano, Alianza Popular, San Pedro y Calipam,
siendo Zucarmex el grupo con mayor presencia en la principal
region comercial de pais.

La Regidn Occidente, también mostré alzas no tan pro-
nunciadas, excepto en el mayoreo, que cerré en promedio en
$1,330 como en la Ciudad de México. Los abastecedores de
esta importante region comercial dificilmente varian, tenemos
los Grupos Porres, La Gloria, Zucarmex, BSM, Santos y El Mo-

lino entre los principales.

En Monterrey se dispararon los precios promedio mas
que en ninguna otra plaza comercial. El precio por bulto en la
CEDA de San Nicolas cerrd la semana en $1,400 pesos, $100
pesos arriba del Gltimo dato. El promedio regional gand S 55
pesos, el LAB tedrico subidé $51 pesos y el mayoreo se trepd
hasta $1,320 pesos en promedio. Los grupos activos en la zona
son Zucarmex, Pantaledn, Santos, e ingenios mas alejados co-
mo Modelo y Motzorongo que compiten en Querétaro.

La region Golfo, cede de la mayoria de los ingenios, ga-
né en promedio $11 pesos, y el LAB tedrico $10 pesos, aunque
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mas bajos en Villahermosa, Tepic, Guadalupe en MTY, Puebla y Mo-

Puebla gané $60 pesos y el mayoreo subid en promedio $70 pesos.

El Sureste sigue siendo la regidn con los precios del aziicar mas ba-

jos, ya que aunque subid el promedio regional a $ 1,244.72, Mérida

practicamente no se movio. La zona es abastecida por Zucarmex y

BSM. Los precios mas elevados de la estandar los encontramos en

Chetumal y Campeche, asi como en Chihuahua y Baja California. Los

Precios frecuentes en Centrales de Abasto por bulto de 50 kg
Tabla organizada con base en los precios promedio de cada CEDA, de mayor a menor, tanto la estandar como la refinada.

Febrero de 2024

Azucar Estandar
Centros de Distribicion CEDAS 01-feb-24

02-feb-24 06-feb-24

07-feb-24

08-feb-24 09-feb-24

12-feb-24

relia. En refino, la parte Noroeste del pais los mas altos y los mas

bajos en la zona Centro y Occidente del pais, donde hay mucho mas

competencia, de acuerdo al cuadro que presentamos abajo organiza-

do desde los precios mas altos a los mds bajos, tanto en azucar es-

tandar como en refinos.

13-feb-24 14-feb-24 15-feb-24 16-feb-24

19-feb-24

20-feb-24 21-feb-24

22-feb-24 23-feb-24 PROMEDIO

QR: M. Chetumal 1,600.00 1,600.00 1,600.00 1,600.00 1,600.00 1,600.00 1,600.00 1,600.00 1,600.00 1,600.00 1,600.00 1,600.00 1,600.00 1,600.00 1,600.00 1,600.00 1,600.00
Camp: M. Pedro Sdinz de 1,547.50 1,547.50 1,547.50 1,547.50 1,547.50 1,547.50 1,547.50 1,547.50 1,547.50 1,547.50 1,547.50 1,547.50 1,547.50 1,547.50 1,547.50 1,547.50 1,547.50
Chih: C.A. Chihuahua 1,550.00 1,550.00 1,550.00 1,550.00 1,550.00 1,550.00 1,550.00 1,550.00 1,550.00 1,500.00 1,500.00 1,500.00 1,490.00 1,500.00 1,500.00 1,500.00 1,527.50
BCS: U.Com. La Paz 1,485.33 1,485.33 1,443.00 1,443.00 1,443.00 1,443.00 1,443.00 1,443.00 1,443.00 1,504.67 1,504.67 1,504.67 1,443.00 1,443.00 1,443.00 1,443.00 1,459.85
BC: C. A. INDIA, Tijuana 1,456.67 1,456.67 1,456.67 1,456.67 1,456.67 1,456.67 1,456.67 1,456.67 1,456.67 1,456.67 1,450.00 1,450.00 1,450.00 1,450.00 1,450.00 1,454.45
Tamps: Mod.A. Reynosa 1,505.00 1,447.00 1,447.00 1,447.00 1,447.00 1,447.00 1,447.00 1,447.00 1,447.00 1,447.00 1,447.00 1,447.00 1,447.00 1,447.00 1,447.00 1,424.25 1,449.20
Sin: Z.A. Mazatlan 1,405.00 1,405.00 1,410.00 1,410.00 1,410.00 1,420.00 1,420.00 1,420.00 1,420.00 1,420.00 1,420.00 1,420.00 1,425.00 1,425.00 1,416.43
Son: C.A. Cd. Obregén 1,550.00 1,550.00 1,550.00 1,550.00 1,350.00 1,350.00 1,350.00 1,350.00 1,350.00 1,350.00 1,350.00 1,350.00 1,350.00 1,350.00 1,350.00 1,350.00 1,400.00
Coah: C.A. La Laguna, Torreén 1,650.00 1,650.00 1,523.75 1,523.75 1,523.75 1,523.75 1,287.50 1,287.50 1,287.50 1,287.50 1,287.50 1,287.50 1,287.50 1,287.50 1,287.50 1,398.83
Tamps: Mod.A. T. Mad.y 1,390.00 1,390.00 1,390.00 1,390.00 1,390.00 1,370.00 1,370.00 1,355.00 1,355.00 1,370.00 1,370.00 1,370.00 1,370.00 1,370.00 1,400.00 1,400.00 1,378.13
Son: M.A.Fco.l.M, Hermosillo 1,322.50 1,322.50 1,372.50 1,372.50 1,372.50 1,372.50 1,400.00 1,327.50 1,305.00 1,305.00 1,305.00 1,305.00 1,427.50 1,427.50 1,427.50 1,427.50 1,362.03
NL: M.A. Santa Catarina 1,287.67 1,287.67 1,287.67 1,287.67 1,372.87 1,372.87 1,317.67 1,317.67 1,317.67 1,317.67 1,317.67 1,317.67 1,439.67 1,439.67 1,439.67 1,439.67 1,347.57
Sin: C.A. Culiacan 1,315.00 1,315.00 1,315.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,352.00 1,352.00 1,352.00 1,352.00 1,352.00 1,352.00 1,350.00 1,350.00 1,350.00 1,331.69
Col: C.Distr. Colima 1,269.28 1,269.28 1,269.82 1,299.28 1,299.28 1,299.28 1,299.28 1,299.28 1,299.28 1,299.28 1,299.28 1,299.28 1,299.28 1,417.00 1,417.00 1,417.00 1,315.76
NL: M.A. Estrella, S.N.de los 1,294.11 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,304.75 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,400.00 1,400.00 1,312.43
Nay: Nayarabastos, Tepic 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00
Yuc: C.A. Mérida 1,206.00 1,206.00 1,206.00 1,328.00 1,328.00 1,324.67 1,333.64 1,278.50 1,278.50 1,278.50 1,278.50 1,244.10 1,281.67 1,281.67 1,281.67 1,275.69
Oax: Mod.A. Oaxaca 1,308.25 1,304.88 1,300.75 1,295.38 1,292.25 1,291.25 1,283.25 1,279.50 1,275.88 1,271.00 1,266.75 1,247.13 1,238.00 1,235.00 1,234.75 1,230.38 1,272.15
Zac: M.A. Zacatecas 1,156.00 1,170.00 1,170.00 1,220.00 1,210.00 1,260.00 1,260.00 1,260.00 1,320.00 1,320.00 1,330.00 1,320.00 1,330.00 1,330.00 1,330.00 1,330.00 1,269.75
Ags: C.A.Aguascalientes 1,232.50 1,268.00 1,272.50 1,272.50 1,272.50 1,272.50 1,272.50 1,272.50 1,272.50 1,272.50 1,272.50 1,268.45
Ver: C.de Abasto de Minatitlan 1,275.00 1,275.00 1,275.00 1,275.00 1,110.00 1,275.00 1,275.00 1,275.00 1,275.00 1,275.00 1,275.00 1,275.00 1,275.00 1,275.00 1,275.00 1,275.00 1,264.69
Ver: M. Malibran 1,218.00 1,218.00 1,218.00 1,289.75 1,289.75 1,310.75 1,247.50 1,278.26 1,278.26 1,278.26 1,268.01 1,278.25 1,256.63 1,256.63 1,256.63 1,256.63 1,262.46
Ver: Otros C.May. Xalapa 1,247.50 1,247.50 1,247.50 1,247.50 1,247.50 1,247.50 1,247.50 1,247.50 1,247.50 1,247.50 1,247.50 1,290.50 1,290.50 1,290.50 1,290.50 1,290.50 1,260.94
Mex: C.A. Toluca 1,203.33 1,085.00 1,203.33 1,210.00 1,210.00 1,243.33 1,243.33 1,278.25 1,278.25 1,278.25 1,278.25 1,295.00 1,307.50 1,313.75 1,325.00 1,325.00 1,254.85
Mex: C.A. Ecatepec 1,130.00 1,170.00 1,195.00 1,250.00 1,234.00 1,250.00 1,250.00 1,250.00 1,290.00 1,270.00 1,270.00 1,270.00 1,270.00 1,276.50 1,280.00 1,280.00 1,245.97
Chis: C.A. Tuxtla Gutiérrez 1,200.00 1,200.00 1,200.00 1,235.00 1,235.00 1,235.00 1,235.00 1,260.00 1,262.50 1,260.00 1,262.50 1,260.00 1,260.00 1,262.50 1,262.50 1,262.50 1,243.28
Hgo: C.A. Pachuca 1,200.00 1,200.00 1,200.00 1,200.00 1,200.00 1,200.00 1,200.00 1,255.00 1,255.00 1,255.00 1,255.00 1,260.00 1,297.00 1,297.00 1,297.00 1,297.00 1,241.75
Gto: CA. Leén 1,150.00 1,150.00 1,150.00 1,150.00 1,150.00 1,163.63 1,163.63 1,163.63 1,318.00 1,318.00 1,318.00 1,318.00 1,330.50 1,330.50 1,330.50 1,330.50 1,239.68
Mor: C.A. Cuautla 1,125.00 1,150.00 1,200.00 1,200.00 1,200.00 1,200.00 1,200.00 1,243.75 1,265.00 1,265.00 1,265.00 1,285.00 1,285.00 1,285.00 1,285.00 1,285.00 1,233.67
Qro: M.A. Querétaro 1,164.60 1,164.60 1,164.60 1,210.00 1,210.00 1,210.00 1,210.00 1,226.00 1,229.00 1,229.00 1,247.00 1,247.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,231.99
Ags: C.C.Agrop.Aguascalientes 1,135.00 1,135.00 1,210.00 1,210.00 1,210.00 1,210.00 1,260.00 1,260.00 1,260.00 1,260.00 1,260.00 1,260.00 1,260.00 1,260.00 1,260.00 1,260.00 1,231.88
Jal: M.A. Guadalajara 1,100.00 1,100.00 1,138.33 1,178.33 1,197.50 1,212.50 1,221.67 1,292.33 1,300.67 1,260.00 1,260.00 1,320.67 1,286.67 1,280.00 1,279.00 1,274.00 1,231.35
Ags: C.Distr.Basicos 1,130.00 1,130.00 1,230.00 1,230.00 1,230.00 1,230.00 1,250.00 1,250.00 1,250.00 1,250.00 1,250.00 1,250.00 1,250.00 1,250.00 1,250.00 1,250.00 1,230.00
SLP: C.A. San Luis Potosi 1,140.00 1,140.00 1,180.00 1,180.00 1,175.00 1,170.00 1,170.00 1,175.00 1,270.00 1,275.00 1,275.00 1,285.00 1,280.00 1,290.00 1,290.00 1,290.00 1,224.06
DF: C.A. Izt I 1,150.00 1,150.00 1,200.00 1,200.00 1,200.00 1,200.00 1,213.33 1,210.00 1,210.00 1,210.00 1,210.00 1,270.00 1,270.00 1,270.00 1,250.00 1,265.00 1,217.40
Nay: M.A. ALM, Tepic 1,250.00 1,250.00 1,250.00 1,164.00 1,164.00 1,164.00 1,164.00 1,164.00 1,164.00 1,164.00 1,164.00 1,164.00 1,164.00 1,164.00 1,164.00 1,164.00 1,180.13
Mich: M.A. Morelia 1,152.50 1,152.50 1,152.50 1,180.00 1,180.00 1,180.00 1,180.00 1,180.00 1,180.00 1,180.00 1,180.00 1,180.00 1,180.00 1,190.00 1,190.00 1,190.00 1,176.72
Pue: C.A. Puebla 1,080.00 1,080.00 1,080.00 1,100.00 1,100.00 1,100.00 1,150.00 1,150.00 1,195.00 1,195.00 1,195.00 1,195.00 1,255.00 1,255.00 1,255.00 1,255.00 1,165.00
NL: C.A. Guadalupe 1,150.00 1,150.00 1,150.00 1,150.00 1,150.00 1,150.00 1,150.00 1,150.00 1,150.00 1,150.00 1,150.00 1,150.00 1,150.00 1,150.00 1,150.00 1,150.00 1,150.00
Tab: C.A.Villahermosa 1,000.00 1,000.00 1,100.00 1,100.00 1,100.00 1,100.00 1,100.00 1,100.00 1,100.00 1,100.00 1,100.00 1,200.00 1,200.00 1,200.00 1,190.00 1,190.00 1,117.50
Promedio Nacional CEDAS 1,272.17 1,274.47 1,286.77 1,296.93 1,286.20 1,295.07 1,288.32 1,296.89 1,306.39 1,305.48 1,305.88 1,313.05 1,319.40 1,324.12 1,328.10 1,326.65 1,302.27
Azicar Refinada

Coah: C.A. La Laguna, Torreén 1,900.00 1,900.00 1,913.00 1,913.00 1,913.00 1,913.00 1,923.00 1,923.00 1,923.00 1,923.00 1,923.00 1,923.00 1,923.00 1,923.00 1,916.86
Sin: C.A. Culiacan 1,700.00 1,700.00 1,700.00 1,700.00 1,700.00 1,700.00 1,700.00 1,700.00 1,700.00 1,700.00 1,700.00 1,700.00 1,700.00 1,700.00 1,700.00 1,700.00 1,700.00
Sin: Z.A. Mazatlan 1,710.00 1,710.00 1,710.00 1,710.00 1,567.50 1,715.00 1,567.50 1,720.00 1,720.00 1,720.00 1,720.00 1,720.00 1,725.00 1,725.00 1,725.00 1,730.00 1,699.69
Mex: C.A. Toluca 1,700.00 1,700.00 1,700.00 1,700.00 1,700.00 1,700.00 1,700.00 1,690.00 1,690.00 1,690.00 1,690.00 1,690.00 1,690.00 1,690.00 1,690.00 1,690.00 1,694.38
BCS: U.Com. La Paz 1,679.33 1,679.33 1,679.33 1,679.33 1,679.33 1,679.33 1,679.33 1,679.33 1,679.33 1,670.00 1,670.00 1,670.00 1,679.33 1,679.33 1,679.33 1,679.33 1,677.58
QR: M. Chetumal 1,655.00 1,655.00 1,655.00 1,655.00 1,655.00 1,655.00 1,655.00 1,655.00 1,655.00 1,655.00 1,655.00 1,655.00 1,655.00 1,655.00 1,655.00 1,655.00 1,655.00
Tamps: Mod.A. Reynosa 1,679.00 1,642.00 1,642.00 1,642.00 1,642.00 1,642.00 1,642.00 1,642.00 1,642.00 1,642.00 1,642.00 1,642.00 1,642.00 1,642.00 1,642.00 1,604.33 1,641.96
Yuc: C.A. Mérida 1,605.00 1,605.00 1,605.00 1,605.00 1,605.00 1,605.00 1,610.00 1,687.90 1,687.00 1,643.50 1,644.67 1,612.70 1,612.67 1,612.67 1,612.67 1,623.58
NL: M.A. Santa Catarina 1,577.00 1,577.00 1,592.00 1,592.00 1,610.40 1,610.40 1,577.00 1,577.00 1,577.00 1,577.00 1,577.00 1,577.00 1,647.00 1,647.00 1,647.00 1,647.00 1,600.55
Chih: C.A. Chihuahua 1,600.00 1,600.00 1,600.00 1,600.00 1,600.00 1,600.00 1,600.00 1,600.00 1,600.00 1,550.00 1,550.00 1,550.00 1,540.00 1,550.00 1,550.00 1,550.00 1,577.50
Gto: CA. Leén 1,500.00 1,500.00 1,500.00 1,500.00 1,500.00 1,550.00 1,550.00 1,550.00 1,600.00 1,600.00 1,600.00 1,600.00 1,550.00 1,550.00 1,550.00 1,550.00 1,546.88
Tamps: Mod.A. T. Mad.y 1,550.00 1,550.00 1,550.00 1,550.00 1,550.00 1,523.00 1,523.00 1,515.00 1,515.00 1,523.00 1,523.00 1,523.00 1,523.00 1,523.00 1,545.00 1,545.00 1,533.19
Pue: C.A. Puebla 1,538.75 1,538.75 1,515.00 1,515.00 1,515.00 1,515.00 1,535.75 1,535.75 1,520.00 1,520.00 1,520.00 1,520.00 1,560.00 1,560.00 1,560.00 1,560.00 1,533.06
NL: M.A. Estrella, S.N.de los 1,550.00 1,550.00 1,550.00 1,511.33 1,511.33 1,511.33 1,503.00 1,550.00 1,550.00 1,550.00 1,550.00 1,501.33 1,501.33 1,543.00 1,543.00 1,543.00 1,532.42
NL: C.A. Guadalupe 1,545.60 1,545.60 1,545.60 1,545.60 1,500.00 1,500.00 1,548.69 1,520.00 1,533.33 1,533.33 1,533.33 1,533.33 1,533.33 1,533.33 1,533.33 1,510.00 1,530.90
Ags: C.C.Agrop.Aguascalientes 1,455.00 1,455.00 1,560.00 1,560.00 1,560.00 1,560.00 1,530.00 1,530.00 1,530.00 1,530.00 1,530.00 1,530.00 1,530.00 1,530.00 1,530.00 1,530.00 1,528.13
Mich: M.A. Morelia 1,525.00 1,525.00 1,525.00 1,525.00 1,525.00 1,525.00 1,525.00 1,525.00 1,525.00 1,525.00 1,525.00 1,525.00
Mex: C.A. Ecatepec 1,540.00 1,580.00 1,485.00 1,485.00 1,497.50 1,497.50 1,498.00 1,498.00 1,436.00 1,486.00 1,486.00 1,530.00 1,530.00 1,470.00 1,530.00 1,530.00 1,504.94
DF: C.A. Iztapalapa 1,463.33 1,463.33 1,463.33 1,466.67 1,455.00 1,455.00 1,460.00 1,460.00 1,463.33 1,463.33 1,463.33 1,473.33 1,473.33 1,470.00 1,470.00 1,456.67 1,463.75
Jal: M.A. Guadalajara 1,310.00 1,310.00 1,310.00 1,310.00 1,310.00 1,310.00 1,310.00 1,350.00 1,360.00 1,360.00 1,360.00 1,380.00 1,380.00 1,380.00 1,380.00 1,380.00 1,343.75
Promedio Nacional CEDAS 1,592.53 1,592.69 1,593.44 1,591.58 1,582.69 1,588.33 1,581.86 1,572.06 1,595.35 1,595.23 1,593.06 1,594.38 1,596.00 1,595.42 1,582.49 1,596.05 1,590.33
Fuente: SNIIM Sistema Nacional de Informacién e Integracién de Mercados
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Qué les espera a los precios y.al suministroide azucar en el 20247
(Segunda Parte)

Por Stephanie Rodriguez, Seminario LATAM Q1’24, Czarnicow, 09 febrero 2024

China, Indonesia y Bangladesh: Utilizan existencias en el 2023 pero
la demanda se recupera en el 2024

Indonesia, Bangladesh y China son los mayores importadores de azu-
car en el mundo. El afio pasado vimos que los tres paises disminuye-
ron sus importaciones por los precios altos. Bangladesh importé 1.9

Demanda anual de azicar crudo
millones de toneladas
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millones de toneladas en el 2023 y esperamos que la demanda se
recupere a 2.7 millones de toneladas. Indonesia importé 4.7 millones
en el 2023 de toneladas y esperamos que la demanda ser recupere a
4.9 millones de toneladas.

En China esperamos que la demanda regrese a los niveles de
2021-2022. En el 2023 China importé 3.7 millones de toneladas. Esto
fue porque estaban enfrentando margenes de importacién negativos
hasta de 200 délares por tonelada. Sin embargo, vimos que la de-
manda incremento a finales de afo.

Demanda de azicar crudo de China
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Suministro y demanda de aztcar refino

Q1’20 Q320 Q121 Q321 QT2 Q322 Q123 Q323 Q124 Q324 Para los flujos comerciales de aztcar refino, vemos un déficit trimes-
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tral persistente. La razon por la cual vemos un déficit es porque no
hemos visto crecimiento en la produccién de azucar refino y la de-
manda se ha mantenido fuerte.

Suministro de azucar refino

Para el suministro de Azucar refino vemos que las refinerias de ex-
portacidn, las cuales son refinerias que funcionan en zona libre para
exportar, van a producir 2.4 millones de toneladas en la primera par-
te del afio. Este es el mayor suministro de estas refinerias desde el

UE-27 y Reino Unido: Incremento en produccion para 2023/24

La Unién Europea y el Reino Unido tendrdn un pequefio incremento
en produccion esta zafra con un total de 16.7 millones de toneladas.
Este incremento es por buenos rendimientos e incrementos en area
plantada en paises como el Reino Unido y Polonia. No esperamos
que la produccion crezca mas en el futuro porque no hay mucho es-
pacio para crecer el area plantada y los retornos de la remolacha no
han incrementado mucho.

Suministro de azucar refinada de paises con refinerias de exportacion
20 millones de toneladas
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Suministro de aztcar refino

millones de toneladas

Con un incremento en produccion, esperamos que las expor-
taciones también incrementen. Esperamos que la Union Europea y El
Reino Unido exporten 800k toneladas. Como se puede ver, la Unidn
Europea y el Reino Unido consumen alrededor de 18 millones de
toneladas y producen alrededor de 16 millones de toneladas. Esto
quiere decir que no hay mucha disponibilidad de azucar para expor-
tar y que necesitan importar azucar para cubrir la demanda local.

UE-27 y Reino Unido: mas volimenes de azucar disponibles de
Ucrania

Esta zafra esperamos que la Union Europea y el Reino Unido impor-

© czapp
4
3
2 I
1
0
Q121 Q321 Q1'22 Q322 Q123 Q3'23 Q1'24 Q324
UE 27 + Reino Unido Produccién y consumo
m toneladas W Produccidn Consuma
© ezapp
20
15
10
5
0
gl ] N o 7
» o t} a: AN ) o KU o \
= o) n ! ] = £ . o )
S8 S S S e

ten 2.8 millones de toneladas para cubrir la demanda local. 450k
toneladas van a venir de Ucrania, ya que su produccion se ha recupe-
rado después de la guerra y por temas de proximidad es facil llevar el
azucar de Ucrania a Europa.

Demanda de azucar refino

Importaciones de azicar de la UE y el Reino Unido
millones de toneladas

© ezapp

2018. La razoén por la cual vemos este incremento es por las primas
altas.

Los productores de azlcar refino de remolacha y de cafia de
azucar van a producir 6.8 millones de toneladas en la primera parte
del afio el cual es un nivel normal.
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La demanda de azucar crudo se mantuvo fuerte en el 2023 y espera-
mos que esto continue para el 2024.

Importaciones de azticar de la UE procedentes de Ucrania
millones de toneladas
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Vista a largo plazo: inversion en logistica y aumento de la produc-
cion

Algo que hemos observado en la tUltima década es que el consumo

Refinamiento de la demanda regional
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global de azucar ha tenido un crecimiento sostenido todos los afios
debido al incremento en poblacion y urbanizacién. Por el otro lado
hemos visto que la produccion de azlcar ha tenido un crecimiento
un poco mas estancado por que el crecimiento depende mucho del
clima y la disponibilidad de cafa. Por el momento la Unica razén por
la cual hemos visto un incremento en la produccién es por que al-
guno de los mayores productores tuvo una excelente zafra. Eso quie-
re decir que la produccion mundial de azucar queda vulnerable si
algun pais produce menos azlcar en un afio.

Si el consumo sigue creciendo y la produccién se queda estan-

cada podemos llegar a un punto donde el consumo sobrepase la
produccion. Para que esto no suceda nuestra perspectiva a largo
plazo es que se necesitan precios mas altos que sean sostenidos por
un periodo largo de tiempo para que los productores inviertan en
incrementar la produccion. Para entender un poco mas nuestra pers-
pectiva, vamos a ver la produccion de la India y Brasil y qué podemos
esperar a futuro. En los siguientes afios vamos a ver mds cafa en
India desviada de la produccidn de azucar hacia la produccion de
etanol con el nuevo programa implementado por el gobierno. Enton-
ces esto quiere decir que vamos a ver menos disponibilidad de azu-
car viniendo de India.

Otro pais que tiene un gran impacto en la produccidn global
de azucar es Brasil. Como podemos ver la produccién en los ultimos
afios no ha cambiado significativamente y esperamos que este siga
siendo el caso. Para poder ver un incremento significativo en la pro-

India: Desvio de sacarosa a etanol

millones de toneladas
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duccién de azucar tenemos que ver inversiones en tecnologia y capa-
cidad en las areas de campo, cosecha, logistica para exportacién y
produccion de azlcar. Los precios que hemos visto en los ultimos
afios han dado margenes escasos cuando se comparan a los precios
de produccién, por eso no hemos visto mayor inversidn para incre-
mentar la produccion de aztcar. Aun que los precios de azucar han
incrementado y ofrecen mejores margenes, para que los ingenios y

Sin embargo, CS Brasil podria producir 42 millones de toneladas de
millones de toneladas azlcar en 24/25
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140 se tienen que sostener por un periodo largo de tiempo para que los
productores de azlcar puedan ver el retorno de inversion.
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