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REPORTE SEMANAL / No. 6 / CIUDAD DE MEXICO / Del 02 al 09 de diciembre 2022

TABLA DE VALORES

Presentamos los principales indicadores de precios de la azicar en México, de los mercados de futuros y de los energéticos, que van intimamente
relacionados, lo mismo que con el indice del ddlar respecto a las monedas de otros paises incluyendo al peso mexicano.

. Cuadro de Valores 09/12/2022 Tendencia de los futuros del petréleo crudo y del azicar #11 de un afo a la fecha.
Semana SEHICIR L0 CLATIRISE
Concepto Hoy pasada dif mes afio ;
US Dollar(DXz22) Index 104799 104500 A 029% 11046 96.345 !/\‘M A I
Tipo de cambio (Fix)  MX$/Dls  19.819 19.3422 A 2.47%  19.589 21.033 ; \e‘\ / \w ,\;\
Azticar Estandar (t)*  MX$/50kg 19,450  19,700W -127% 19,600 15,500 ] /J’ \ “ \(‘\ 0 !r‘ ‘l\\\ X
Mayoreo (t)** MX$/50kg 19,160 19,255 W -0.49% 19,300 15,110 v | N i o I / \/vv;
Azicar Refinada (t)  MX$/50kg 20,800 20,800 = 0.00% 20,800 AN N \ ,’\ ‘ \ ,\l\ ‘ )
Mayoreo (t)** MX$/50kg 20,500 20,500 = 0.00% 20,500 ( \\/, "y V\ ‘N \ g
indice Zafranet (t)*** MX$50kg 19,840 19,894 W -027% 19,636 16 Al \n! \‘, NI,
sugar #16 SDF23 usd/Ib 36.75 3699 W -065% 3610  37.20 e / b \| | Y
sugar #11 SBH23 usd/Ib 19.60 19.48 A 062% 19.38 17.53 I \ / A AN Il \ f \ ' 1 (
sugar #5 SWZ22 Usd/t 54140 53290 A 160% 52370 524.20 WS il i “ | H,(
Ethanol FLZ22 usd/gal 2.09 218V -4.13% 2.300 3.000 \f" v i /0) W /L\/ \ '\ \}/ \\/
Petréleo CLF23 usd/bl 71.02 79.98 W -11.20% 85.00 68.23 |/ \v { ' i
Gas NGF22 usd/mmBtu 6.245 6.281 ¥ -0.57% 6.225 4.024
Gasolina RBF22 usd/gal 2.0561 22804 W 984% 24765 22285

/* Es la més consumida en el pais. Tiene una concentracién minima de 99.40% de polarizacién. El promedio de precio corresponde al drea metropolitana de la CDMX.

/** Precio por entregas minimas de 30 t LAB cliente Area Metropolitana CDMX.
/***El indice zafranet es un promedio de precios de la estandar nivel nacional, del tomando como base los centros de distribucién mas competidos: Iztapalapa, GDL, MTY y Puebla.

Nota. Los precios de los fturos internacionales de hace un afio, son promedios mensuales.
Fuentes. BdeM, Secretaria de Economia, Barchart, USDA, Zafranet.

El aziicar mundial se defiende en tanto el petrdleo da traspiés.

La linea negra marca la tendencia del precio del futuro de la azlicar cruda (sugar#11) que, a pesar de la enorme volatilidad econémica y la tendencia
bajista del petrdleo crudo (linea roja) que acumula seis meses, alcanza su segundo precio mas alto desde el 21 de septiembre de 2021 que subid hasta 20.30 en
una recuperacion desde los sétanos en donde se hallaba en abril de 2020 cuando valia 10.30 cts/Ib y el barril de crudo 18.95 ddlares. Es decir, desde lo mas
negro de la pandemia de COVID, ambos commodities alcanzaron precios que no se veian en muchos afios y ahora el azucar se ha logrado separar relativamente
de la tendencia bajista de crudo, pero siempre es atraida por su tendencia natural. Sube el petrdleo y el azicar toma vuelo; cae el crudo y afecta tarde o
temprano el rendimiento de azucar.

Alo largo de la semana anterior, los precios de los energéticos se vieron afectados por varios motivos: 1. Arabia Saudita, que decidié junto con los
miembros del club de la OPEP+ mantener los niveles de produccion, también tomé la decisidon de otorgar descuentos a sus mejores clientes de paises asiaticos.
Asi mismo, Rusia, que ha visto presionada por la decisidn de la Unién Europea y Estados Unidos de poner un tope al precio de barril de petréleo ruso de 60
délares, como respuesta, Putin ha sugerido que recortara la produccién de crudo, decisidn en contra de los acuerdos de la OPEP+.

Por el lado de impulso a los precios del oro negro, el gobierno chino toma la decisién de relajar la politica de restricciones a la poblacién en aras de
controlar los brotes de COVID, con lo que se avizora un nuevo impulso a la actividad econémica del gigante asiatico y una mayor demanda de energéticos para
su economia. Asi mismo, la EIA difundié que los inventarios de los energéticos, petréleo y sus derivados habian disminuido mas alla de los prondsticos, con lo
cual habria demanda adicional que movera los mercados.

El mercado mundial azucarero pasé la semana en medio de noticias contradictorias. Por el lado bajista para los precios, esta la caida sostenida del
precio del crudo y de las gasolinas, con lo cual motiva a los ingenios brasilefios a destinar mas cafia a la produccidn de aztcar. También es bajista para los
precios las subsecuentes noticias de que habra cosechas de cafia muy favorables tanto en Brasil como en India, lo que llevara a un superavit entre produccion y
consumos, concuerdan analistas y la ISO, de mas de 5 millones de t para la zafra 22/23 y probablemente continle para el afio que entra a pesar del fenémeno
climatico de “La Nifa”.

Por el lado alcista, estd el informe de la UE de que producird menos azucar que en la zafra anterior, por lo que aumentara sus importaciones.
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MERCADOS AZUCAREROS INTERNACIONALES Y T-MEC

Mx Estandar vs US Sugar#16
El precio de referencia para la
exportaciones a EUA es el precio del
contrato Sugar#16
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Las graficas anteriores, que marcan la tendencia mensual de los precios de los diferentes marcadores de precios del azticar en México, Estados
Unidos y en el mundo, configuran un piso de precio de los futuros del crudo mundial y del refino en Londres, que son el sostén para la tendencia alcista del
crudo de NY (sugar#16) y del altisimo precio del refinado de cafia y de remolacha en Estados Unidos.

El refinado en Norteamérica se haya bajo mucha presion, hay una sensacion de “falta de oferta”, se estan cerrando contratos a niveles hasta por
encima de los 65 cts/Ib y ya hay busqueda desesperada para importar refinos mas baratos para balancear la falta de oferta local.

Por el lado del mercado en México los precios no parecen aflojar ya iniciada la zafra 22/23, lo que deja entrever que el arranque no fue del todo
satisfactorio y sélo confirma lo que es un secreto a voces, que no se va a alcanzar el estimado propuesto por Conadesuca en su primer balance para esta zafra.

65

60

55

50

PRECIOS

DEL AZUCAR MUNDIAL, EUA Y MEXICO
Movimientos diarios

Octubre/Noviembre/Diciembre 09/Zafra 2022/23

US Cane Refined

us/cts/Lb

Mex Refinada

N’_M

En esta grafica de precios darios en cts/dlIs/Ib, la
tendencia al alza d elos a’zucares mundiales
confirma la tendencia de las mediaciones
mesuales. Sin embargo, los marcadores locales,
la estandar y los refinos, su aparente tendecia
lateral en lo cotidiano, no oculta la s preciones
de los mercados. En Estados Unidos, como lo
mencionamos arriba, la consultora
nortamericana Sosland Publishing Co, afirmaba

45 — e — S en un reciente informe que "una refineria de
Mex Estandar cafia continud ofreciendo azlcar spot a 68¢ la
0 libra fob en todas las refinerias hasta el 31 de
35 diciembre. Esa refineria también ofrecio azucar
. Sugar # 16 de cafia para el calendario 2023 a 61¢ la libra fob
* Sugar #5 en todas las ubicaciones. Un refinador de cafia
25 agotd su oferta para 2022-23 y otros estaban ya
. \/_’—/N vendido:c, a la fecha. Los precios del azucar en
‘\/—/‘ T EUA estan lo suficientemente altos como para
15 alentar las importaciones a grandes volimenes",
Octubre'22 Noviembre'22  Didembre'22 confirmaron las fuentes a la empresa consultora.
Fuentes. SNIIM, USDA, Zafranet,
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MERCADO AZUCARERO NACIONAL

Comentamos la semana pasada el primer balance estimado por Conadesuca para la zafra en marcha 2022/23, repasando los balances mensuales de
la zafra anterior con los resultados finales y comparando con el estimado 22/23. Ahora, presentamos estos comparativos e incluimos las recién publicadas
cifras del WASDE de diciembre y las comparamos contra el primer estimado mencionado.

El primer balance estimado para esta zafra ofrece cifras menores tanto en oferta como en demanda, acorde con una esperada menor producciéon y
un mas reducido inventario inicial, asi como una menor disponibilidad de excedentes para la exportacidn. Al respecto, como es la regla, propone una
exportacion a Estados Unidos como corresponde a un primer calculo para el cupo autorizado para México el cual se complementara posteriormente para llegar
a un estimado total muy parecido al que propone el WASDE.

Lo mas relevante en cuanto a las cifras propuestas por Conadesuca y el USDA, es el estimado de produccidn, donde hay una diferencia de 126 mil t
entre ambas instituciones. En el total de exportaciones, también hay una gran diferencia, esta vez de 226 mil t, atribuible a la expectativa de la parte mexicana
que espera producir un mayor volumen y por tanto, un excedente mayor para exportar que el que pronostica la parte norteamericana. Cabe aclarar que, en lo
referente al consumo, esa diferencia que se observa es por el hecho de que en el WASDE aparece sumada la parte de IMMEX al consumo y Conadesuca lo
separa.

Es importante mencionar, que este organismo que coordina las politicas publicas respecto al tema azucarero sefiala que el volumen de azucar dirigido
precisamente al mercado IMMEX y esta destinando el mayor volumen posible a la exportacion para su principal socio comercial, y también propone un
estimado para el consumo aparente arriba de lo alcanzado durante el afio calendario anterior, cuando este rubro no lograba rebasar los 4 millones de t.
Debemos recordar que, entre las prioridades que tiene Conadesuca respecto a sus asignaciones primordiales, esta en primer lugar garantizar plenamente la
oferta para el mercado nacional y en segundo lugar, abastecer al creciente mercado IMMEX el cual, dicho sea de paso, el ciclo pasado rebasé las 500 mil t.

! BALANCES Y ESTIMADOS 2022/2023 VS WASDE
A B* C** D
Acumulado Balance Balance
oct_21/ Estimado Estimado WASDE(000) tm
Concepto sep_22 2022/2023 | 2021/2022 | (A)-(C) (B)-(C) (B)-(D) valor actual
Nov | Dic
OFERTA TOTAL 7,245,029 7,009,896 7,247,927 -2,898 -238,031
INVENTARIO INICIAL 1,053,114 964,273 1,053,114 0 -88,841 0| 964| 964
CEDES INICIO 37,198 4,917 37,198 0 -32,281
PRODUCCION 6,185,051 6,025,623 6,174,813 10,238 -149,190 126/ 5,900 5,900
IMPORTACION 6,864 20,000 20,000 -13,136 0 -15 35 35
DEMANDA TOTAL 6,280,756 6,061,964 6,337,825 -57,069 -275,861
EXPOR EUA C/CUPO 1,161,193 813,375 887,843 273,350 -74,468 -476| 1, 240| 1286*|
EXPOR EUA S/CUPO 167,382
MERCADO MUNDIAL 327,261 678,514 1,061,493| -734,232 -382,979
TOTAL EXPORTACIONES 1,655,836 1,491,889 1,949,336| -293,500 -457,447 226| 1,219| 1,266|
IMMEX 507,895 430,000 400,000 107,895 30,000
CONSUMO NAL APARENTE 4,112,552 4,140,075| 3,988,489 124,063 151,586 -522| 4,701 4,662**
INVENTARIO FINAL 964,273 947,932 910,102 54,171 37,830 -23 979 971
CEDES FINAL 4,197
INVENTARIO DISPONIBLE 959,356
Importaciones JMAF 731,355 752,580 -21,225 -560| 1, 291| 1,291 ***
Produccion Nacional JMAF 520,000 520,000 0
Fuente. WASDE, 09-dic-2022.
/*Wasde calcula exportaciones
con cupo y extraordinaras.
/**Incluye IMMEX. /***Calcula
Fuente. CONADESUCA. /*Estimado el 15 de noviembre de 2022. /**Estimado el 18 de abril de 2022. consumo total de JMAF.
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Reporte de Avance de la zafra 22/23, Reportes #1 al #5.

Conadesuca liberé el pasado viernes 9 el Reporte no. 5 correspondiente a la semana 10 de esta zafra. Como se observa en el cuadro resumen, con

relacion a la zafra 20/21, la diferencia es abismal, lo que hasta ahora sélo confirma como se ha mencionado, un arranque complicado, lento. A la fecha, Como
se observa en el cuadro anterior, a la semana nueve de ambas zafras, hay un déficit en produccién de azlcar de casi 70 mil t, 42.8% menos. Se han

industrializado 26.8% menos has y se ha molido 35.7% menos cafia. Tal vez es exagerado, pero a pesar de que el estimado de produccidn es bastante

pretencioso, el arranque de zafra se antoja excesivamente lento. Por las diferencias en rendimientos habra que poner especial atencion en el campo, que ha
vuelto a estar afectado por condiciones climaticas adversas, sobre todo en la Huasteca y por los altos precios de los insumos y por la falta de inversidn, ahi

estara la diferencia entre esta zafra y otras.

AVANCE DE LA ZAFRA 2022/2023-REPORTES SEMANALES Y TOTALES

TOTAL RTO

RTO

RTO

SUP IND CANA AZUCAR CAMPO FABRICA AGROIndustrial
REPORTE SEMANA  PERIODO (ha) MOLIDA (t) (t) (t/ha) (%) (t aztcar/ha)
30octal 05
Reporte#l 6 nov 193 17,872 753 92.830 4.21% 3.910
06al 12 de
Reporte#2 7 nov 1,890 138,119 11,211 73.100 8.12% 5.930
13al 19de
Reporte#3 8 nov 4,332 322,287 27,273 74.400 8.46% 6.300
20al 26 de
Reporte#4 9 nov 5,935 493,154 46,528 83.090 9.43% 7.840
27 nov al 03
Reporte#5 10 dic 11,586 893,418 76,512 77.110 8.56% 6.600
27 nov al 03
TOTALES 6al 10 dic 23,936 1,864,850 162,277 77.910 8.70% 6.78
vs zafra 21/22 10 al 04/12/21 30,358 2,530,186 231,748 83.340 9.16% 7.630
Diferencia - 6,422 - 665,336 - 69,471 - 5.430 - 0.005 0.850
En porcentaje -26.8% -35.7%  -42.8% -7.0% -5.3% -12.5%
ESTANDAR BLANCA MASCABADO AZ<99.2 ALCOHOL
PRODUCTOS/SEMANA REFINO (t) (t) (t) (t) (t) MELAZA (t) (It)
Semana 6 0 753 0 0 0 395 0
Semana 7 0 10,602 0 0 609 3,316 381,929
Semana 8 0 16,214 0 0 11,059 10,240 778,359
Semana 9 0 32,143 0 0 14,383 25,163 1,160,288
semana 10 11,159 49,620 0 15,733 NA NA
TOTALES 11,159 109,332 0 0 41,784 39,114 2,320,576
vs zafra 21/22 34,245 149,630 321 172 47,380 72,676 2,632,357
Diferencia - 23,086 - 40,298 - 321 - 172 - 5,596 - 33,562 - 311,781
En porcentaje -206.9% -36.9% -13.4% -85.8% -13.4%

Fuente. Conadesuca, Infocaiia.

La semana 10 en las ultimas 6 zafras

No es ocioso proponer este ejercicio comparativo entre lo alcanzado a la semana 10 de la zafra 22/23 y lo logrado a la misma semana, pero en las

ultimas 6 zafras. Veamos el resultado y a que conclusiones podemos llegar.

Prohibida la reproduccion total o parcial del contenido de este Reporte sin autorizacion por rescrito de los editores. Redaccion Grupo de andlisis de
Zafranet Comunicaciones. Fuentes: Conadesuca, SNIIM, Barchart, Czapp. Zappnet es una aplicacion de Zafranet Comunicaciones, SA de CV.

www.zafranet.com / info@zafranet.com

{111} ZAPPNET
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superficie Caiia Molida Produccion superficie Caiia Molida Produccion

zafra semana (ha) (t) (t) zafra semana (ha) (t) (t)
2017/18 10 48,274 3,909,650 354,409 2018/19 10 36,776 2,884,300 247,275
9 27,999 2,263,273 197,234 9 20,129 1,591,893 131,390
8 14,943 1,160,746 90,724 8 9,286 723,560 56,981
7 5,544 408,396 29,326 7 2,530 216,531 16,816
6 313 35,268 2,240 6 619 51,063 3,417

La semana 10 de la zafra 2017/18 es la que ha tenido el mejor arranque en las Ultimas 6 zafras.

superficie Caiia Molida Produccion

superficie Caiia Molida Produccion zafra semana (ha) (t) (t)
zafra semana (ha) (t) (t) 2020/21 10 35,953 2,977,441 268,821
2019/20 10 19,911 1,758,447 144,934 9 19,360 1,639,365 140,277
9 9,202 880,016 73,208 8 8,198 708,580 63,096
8 3,638 359,328 30,566 7 3,052 308,105 25,924
7 1,430 137,614 9,533 6 693 99,908 7,378
6 157 18,288 566 5 240 30,270 1,712

En segundo lugar, esta la zafra 2018/19, aunque no en todos los rubros como el caso de la anterior. La zafra 2020/21 la ubicamos como la de mejor
tercer arranque, superando incluso al segundo lugar en cafia molida.

superficie Cafa Produccion superficie Caia Molida Producciéon

zafra semana (ha) Molida (t) (t) zafra semana (ha) (t) (t)
2021/22 10 31,937 2,632,357 238,628 2022/23 10 23,935 1,864,849 162,277
9 15,666 1,351,597 126,159 9 12,349 971,432 85,765
8 8,047 662,954 60,665 8 6,414 478,277 39,237
7 2,852 260,535 20,583 7 2,082 155,991 11,964
6 416 38,798 2,147 6 192 17,872 753

En cuarto lugar se ubica la zafra 2021/22, en quinto la zafra que esta actualmente en marcha, la 22/23 y en sexto lugar queda la zafra
2019/20 que efectivamente fue desastrosa.

Superficie Industrializada (has)

2022/23 |
2021/22 Superficie
Industrializada
2020/21 Zafra (has)
2019/20 2017/18 48,274
2018/19 36,776
2018/19 2019/20 19,911
2017/18 2020/21 35,953
2021/22 31,937
15,000 20,000 25,000 30,000 35,000 40,000 45,000 50,000 2022/23 23,935

La zafra actual la vemos un poco por arriba de la 19/20 en cuanto a superficie industrializada, pero lejos de las otras que estamos comparando.
La diferencia con la 17/18 es del doble y le falta.
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Caina Molida (t)

2022/23

2021/22 Cafia Molida

—
———— Zafra (t)
2017/18 3,909,650
2018/19 2,884,300
2018/19 I— 2019/20 1,758,447
S —— AL AR
2021/22 2,632,357
2022/23 1,864,849

2020/21

2019/20

2017/18

1,500,000 2,000,000 2,500,000 3,000,000 3,500,000 4,000,000 4,500,000

En este variable, hay una diferencia con respecto a la misma zafra mencionada, de casi 2 millones de has, una diferencia de poco mas del 100%.

Produccién Azucar (t)
A la semana # 10 y se especifica el volumen total
al final de cada zafra

2022/23 N  Total zafra: 6,025,623 est,

2021/22 | Total zafra: 6,185,050 Produccién total zafra
2020/21 R Total zafra: 5,715,448 Zafra Azucar (t) (t)
2017/18 354,409 6,009,520
2019/20 Total zafra: 5,278,320
2018/19 247275 6,425,919
2018/19 N Total zafra: 6,425,919 2019/20 144,934 5,278,320
201713 I, 1ot 2020/2] 268821 5,715,448
2021/22 238,628 6,185,050
100,000 150,000 200,000 250,000 300,000 350,000 400,000 2022 /23 162,277 6,02 5,623

Qué tan atrevido seria hacer el ejercicio de una regla de 3 entre la produccién a la semana 10 de las zafras 2019/20 y la 2022/23 para ver qué cifra

obtenemos y bueno, el resultado es muy sugerente: 5,909,921.02 t, algo similar a lo que estima el USDA.

No de Ingenios Produciendo a la Semana
10 de cada zafra

2022/23 N

2021/22 I Ingenios Produciendo

2020/21 Zafra Semana 10 de cada Zafra
2017/18 39

guL 2018/19 35

2018/19 2019/20 24

2017/18 I 2020/21 32
2021/22 30

20 25 30 35 40 2022/23 24
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Aqui en este ultimo cuadro, vemos uno de los graves problemas del arranque de zafra que tenemos ahora: contamos el mismo nimero de ingenios
moliendo caia y produciendo azucar a la semana 10, que la peor de las 6 Ultimas zafras a la misma fecha: 24 ingenios. Por la razén que sea, deberiamos contar
a la actualidad con 29 ingenios trabajando, segun lo programado por los ingenios y tomado por Conadesuca para hacer su prondstico. Hay 5 ingenios que han
pospuesto el inicio de operaciones y solo resta esperar que en afio cafiero 22/23 se alcance a superar lo que a todas luces se antoja desde ahora bastante

complicado.
CUADRO DE PRECIOS PROMEDIO REGIONES Y PRINCIPALES CENTROS DE ABASTO
. . Semana . .
Regién Centro 09-dic Dif % tori Mes Principales oferentes al fin de la semana
anterior
CEDA |ztapalapa 972.50  -5.00 -0.51 977.50 990.00 casasano(7),atencingo(3),pmachado(2)
Centro promedio 984.22 -1.28 -0.13 985.50 994.33  Duyrante la semana, prevalecié una tendencia de precios lateral, sin cambios, igual que en el mercado abierto, cosa que cambié
LAB Ingenio tedrico 921.23  -1.20 -0.13 922.43 930.70 hacia jueves y viernes con un ajuste a la baja de 5 pesos, tanto en piso como en el mayoreo. La oferta recayd en el aztcar de los
Precio prom LAB Cliente (30t) 965.00 -5.00 -0.52 970.00 975.00 grupos Zucarmex y Beta San Miguel, aunque hacia el final de la semana, justamente con el ingreso de puijiltic y huixtla, es que
presion6 movimientos bajistas. Se esperan semanas con poco movimiento pero con presiones en los precios por la necesidad
de ventas para respaldar el pago a proveedores por parte d elos ingenios.
MA Guadalajara 986.50 -18.01 -1.79  1004.51 891.67 emolino(1), mocampo(1),bellavista
Occidente prom 1038.46  41.33 4.14 997.13 946.81  Finalmente el SNIIM tomé cartas en el asunto, y reconsideré la encuesta que venia manejando desde hace meses para dos de
LAB Ingenio tedrico 920.04 -20.65 -2.20 940.69 831.07 Ias plazas de esta region de Occidente: Guadalajara y Ledn, con precio piso totalmente fuera de la realidad, alejados de los
Precio prom LAB Cliente (30t) 970.00 0.00 0.00 970.00 875.00 precio del mercado de mayoreo, de al media nacional y sobre todo que, Ciudades como Guadalajara, normalmente manejan
Noroeste precios que van en linea con los de la Ciudad de México y Monterrey. En zafranet, decidimos ajustar el precio piso de
Nayarabastos, Tepic 1105.00 0.00 0.00 1105.00 emolino(1)
Noroeste prom 1069.67__ 0.00 _ 0.00  1069.67 La region Noroeste s emantuvo sinmayores cambios durante la semana. No se ve que vaya a haber sorpresas en lo que resta
LAB Ingenio tedrico 940.54 0.00 0.00 940.54 del afio.
Precio prom LAB Cliente (30t) 1000.00 _ 0.00 0.00  1000.00
Noreste
MA Estrella, Mty 1055.00  10.00 0.96  1045.00  1035.00 emante(3),smnaranjo(2),ehigo(3)
Noreste p.rom . 1012'20M 1002.19 986.30 La region Noreste reaccioné al alza porque se mantuvo limitada la oferta, y acaparada en pocas manos. Sobresale en estas
LAB Ingenio teérico 930.22 1.76 0.19 928.46 929.38 plazas el aztcar del ingenio El Mante, ahora en manos de Grupo Pantaleén, que practicamente coopté la principal plaza que es
Precio prom LAB Cliente (30 t) 975.00 5.00 0.52 970.00 950.00 Monterrey y decidi6 escalar los precios. Habra que observar si otros grupos se deciden a pelear estas plazasy se podria reflejar
en ajustes a los precios en sentido contrario por la necesidad de flujo para hacer frente al pago a proveedores.
Golfo
CEDA Puebla 969.00 -1.00 -0.10 970.00 990.00 atencingo(1),iazucarera(1),motzorongo(2),pmachado(1)
Golfo pror.n . 1015.59 -3.14 -0.31 1018.73 1015.46 |, Regidn Golfo se mantuvo con precios promedio bastante estables, Puebla se ajusté un poco lo que provocé alzas en los
LAB Ingenio teérico 904.00 -1.00 -0.11 905.00 925.01 promedios regionales. Con la nueva zafra, se espera la llegada de nuevos jugadores que seguramente pelearan por espacios en
Precio prom LAB Cliente (30 t) 950.00 0.00 0.00 950.00 970.00 las distintas plazas de la Region.
sureste
CEDA Mérida 977.78  -6.45 -0.66 984.23 970.00 ljoya(2)pujltic(2),srpucte(1)
Sureste prom 940.51 0.76 0.08 939.75 945.00 Mérida mantuvo precios durante la semana, lo que empuijé al alzas los demas indicadores aunque no enla misma proporcion
LAB Ingenio teérico 880.32 0.67 0.08 879.65 884.52 que la semana anterior. Se espera estabilidad durante la semana que inicia. A Pujiltica de Zucarmex a San Rafael de de Pucté
Precio prom LAB Cliente (30 t) 885.00 0.00 0.00 885.00 898.00 de Beta, se suma LaJoya al arranque de la nueva zafra.
PROMEDIO REGIONES 1010.11 7.95 0.79 1002.16 998.45 Adiferencia de la semana pasada, ahora los indicadores marcan mayormente rojo, aunque por el ajuste al alza de dos plazas
INDICE ZAFRANET 992.13  -2.57 -0.26 994.70 980.33 en Occidente, el promedio de las regiones sube casi 8 pesos. Hacia el fin de afio se verd cierta estabilidad debido al inicio de
INDICE MAYOREO 952.95 3.22 0.34 956.17 945.15 diversas festividades y a la preparacion para las fiestas navidefias y de fin de afio que acaparan la atencién. Sin embargo,
- - - - - habrd que estar atentos al ingreso de azlcar de la nueva zafra que podria presionar a la mayoria de las regiones comerciales
INDICE LAB INGENIO 911.16 -4.04 -0.44 915.20 900.14  del pais.
Fuente: SNIIM, Zafranet.
Futuros
Sugar#11 (cts/Ib) 19.60 0.12 0.62 19.48 19.38 Los precios del azicar mundial ganaron terrenos a pesar de las noticiasde que prevalecerd la oferta sobrela demanada, que habra
. - . . . mas azucar en los mercados. Sin embargo, hay presiones de demanda en mercados tan importantes como el de Estados Unidos, que
Sugar#5 (dls/ton) 541.40 8.50 1.60 532.90 523.70 tiene en este momento precios récordy la sensacién defalta de oferta que estd haciendo voltear hacia los mercados paraimportar
Sugar#16 (cts/Ib) 3675 - 024 - 0.65 36.99 36.10 azucar.lgualmente, en la Unién Europea seavisora una disminucion en la produccién deazicarlo que nauncia el aumento de las
. - . . . importaciones. Posiblemente México no podra cubrirlas necesidadesdeimportacién de la Unién Americana.
Ethanol (dls/gal) 2.09 - 0.09 - 4.13 2.18 2.30

Fuente: Barchart, Zafranet.

Los indicadores presentados en el cuadro se miden diferentes aspectos del mercado azucarero en México.

El promedio de precios por regiones son los precios promedio de los centros de abastos de las 6 regiones en las que la Secretaria de Economia ha dividido la
comercializacion del aztcar a nivel nacional. Cada region agrupa varios centros de abasto y los promedios de cada regidn es lo que mide la primera variable de
la grafica. Es el precio mas elevado porque es el precio piso por una unidad de 50 Kg.

A partir de ese precio, se descuenta el flete para darnos una idea muy general del precio LAB ingenio al cual sale el azlcar hacia los distintos centros
de comercializacidn. Este precio promedio podria acercarse a un precio de referencia para el pago de la cafia y en la grafica es la linea sobre la que se
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apoyan los demas indices.

El indice de precios mayoreo es aquel al cual se vende el azucar por trdiler, o sea cajas de entre 28 y 30 tons entregadas LAB a los clientes mayoristas
e industrias. Este precio promedio es por unidad, asi que en la medida que los volimenes aumentan, el precio tiende a ser menor, asi como si es de
contado o si es a crédito con contratos.

El indice Zafranet mide el precio piso de los 5 principales centros de abasto del pais en los que se concentra el mayor volumen de ventas y por tanto los precios
mas competitivos. Tanto este indice como el de mayoreo, corren en medio del indice de precios LAB ingenio y del promedio de precios por regiones. Hemos
incluido a partir de este analisis, el precio menudeo, que es un calculo aproximado del precio de los autoservicios por ventas en bolsas de un kilogramo de
azucar estandar. Hay que tomar en cuenta que proveedores y cadenas, no modifican los precios de la manera como acontece en las centrales de abastos del
pais, sino que lo hacen de comun acuerdo de manera mensual, o bimestral. La linea de tendencia presentada en la grafica mide el precio continuo del mercado
que abastece al cliente final.

El Cuadro anterior es una fotografia de lo acontecido durante la semana en las diferentes regiones del pais. Tanto los indices como los precios
en las principales zonas de comercializacién del aztcar son siempre promedios.

NOTICAS E INFORMACION RELEVANTE

Aunque el inicio de la molienda de cafia de azlcar o zafra se tenia pactado para el 30 de noviembre, luego de una reunién del Comité de la Cafia de Azucar del
Ingenio Plan de Ayala, esta tarde se acordd que el 8 de diciembre comenzara de manera oficial el periodo de produccién de azucar de esta factoria.

https://www.zafranet.com/noticias/posponen-inicio-de-zafra-hasta-el-8-de-diciembre/

Al menos tres ingenios azucareros, estaran iniciando el periodo de zafra 2022-2023; en su mayoria prevé una disminucion en la molienda de vara dulce, debido
a la sequia que prevalecid durante el afio, a pesar de ello esperan que se reactive la economia en la region. Enrique Ramirez Figueroa dirigente de la Unidad
Cafiera Democratica (UCD), informé que serd para el proximo cuatro de diciembre que estara arrancando oficialmente la molienda en la factoria del Central
Motzorongo.

https://www.zafranet.com/noticias/ingenios-de-veracruz-inician-zafra-2022-23/

Con apenas unos dias de molienda de cafia, el indice de sacarosa de la cafia de azlcar en el ingenio Emiliano Zapata de este lugar muestra muy buenos
numeros, lo que alienta a los productores a obtener buena paga por sus cafias al final del ciclo. El presidente de la unién local de productores de cafia de la
Confederacién Nacional de Productores Rurales (CNPR), Pedro Ocampo Alvarez, refirié que en los primeros dias de molienda —la zafra comenzé el 23 de
noviembre- el karbe promedio es de 130.7 kilogramos, una cantidad poco usual al inicio de zafra

https://www.zafranet.com/noticias/buen-comienzo-de-zafra-en-el-ingenio-de-morelos/

Consulta la perspectiva climatoldgica de diciembre de 2022 a mayo de 2023 para conocer el prondstico mensual de lluvia y temperatura en las regiones
cafieras y los ingenios azucareros . Este prondstico incluye un anexo (formato Excel) de la perspectiva por ingenio azucarero, se puede descargar en la siguiente

liga: Ir al formato anexo

https://www.gob.mx/conadesuca/articulos/perspectiva-climatologica-a-6-meses-no-012-diciembre-2022

Fuentes utilizadas para este reporte semanal: Conadesuca, Sagarpa, Zafranet, Czarnicow, Barchart, Sniim, Banxico, USDA.
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